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| COMO ANALISAR UMA ACAO |

Uma duvida que permeia o mundo dos investidores é a seguinte:
como analisar uma acao de maneira coerente e eficaz?

Nao importa se vocé & um investidor iniciante ou experiente,
entender como fazer uma analise assertiva de acdes pode parecer
um desafio. O objetivo deste e-book € oferecer orientacdes claras e
desmistificar a analise de acgdes, utilizando uma linguagem
acessivel a todos os tipos de investidores.

E importante ressaltar que ao analisar uma acdo estamos, na
verdade, analisando a empresa por tras dela. Quando essa analise é
realizada com exceléncia, o investidor podera colher excelentes
resultados ao longo do tempo em seus investimentos. Uma citacao
icOnica de Benjamin Graham, considerado o pai do value investing,
ilustra essa ideia:

“A curto prazo o mercado € uma mdaquina de votacdo, mas a
longo prazo, o mercado € uma balanca.”

E fundamental destacar que uma analise sélida e coerente, se bem
realizada, pode fazer com que o mercado concorde com a visao do
investidor, resultando em retornos satisfatorios. Enquanto aguarda
esse momento, o investidor pode aproveitar para aumentar
gradualmente sua participagao na empresa em questao.

Além disso, a analise ajuda a reduzir os riscos de perda de capital,
evitando gque vocé invista em ativos com fundamentos fracos que
possam levar a perda irreparavel do seu investimento. Uma célebre
afirmacao de Warren Buffett, considerado o maior investidor de
todos os tempos, ressalta a importancia desse cuidado:

‘“Regra numero 1: nunca perca dinheiro. Regra numero 2: ndo
esqueca da regra numero 1.”
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Para enfatizar a importancia de nao perder permanentemente o
capital, vamos ilustrar dois casos hipotéticos.

Caso 1: Um investidor que aplicou R$ 10 mil e, sem fazer novos
aportes, manteve esse capital por 30 anos, obtendo uma taxa anual
de 15%. Ao final do periodo, os R$ 10 mil teriam se valorizado e se
transformado em aproximadamente R$ 650 mil.

CAPITAL INVESTIDO COM O PASSAR DOS ANOS
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Fonte: Suno Research.

Caso 2: O mesmo investidor obteve uma taxa anual de 15%, mas
acabou perdendo permanentemente 50% de seu capital nos
anos 10 e 20. Ao final dos 30 anos, em vez de R$ 650 mil, ele
teria apenas R$ 125 mil.

CAPITAL INVESTIDO AO PASSAR DOS ANOS COM DUAS QUEDAS DE 50%
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Fonte: Suno Research.
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Como podemos ver, € essencial evitar grandes erros durante a
jornada como investidor. A boa noticia € que uma analise solida
ajuda a mitigar esse risco. Antes de analisar uma empresa, é
fundamental compreender se ela se encaixa em seu circulo de
competéncia, isto €, se vocé tem habilidades e experiéncia na area
de atuacao da empresa. Independentemente do tamanho do seu
circulo de competéncia, é crucial nunca ultrapassa-lo.

Por exemplo, se seu conhecimento se limita a empresas do
agronegocio no Brasil, por que se aventurar sozinho em empresas de
producido de semicondutores na Asia? Um investidor bem-sucedido é
capaz de responder a todas as seguintes questdes relacionadas as
empresas que ele analisa:

De que modo a empresa ganha dinheiro?

Onde a empresa gera 0os maiores lucros?

De que forma ela levanta capital para viabilizar seus projetos?

Como ela monetiza seu investimento nas acdes?

As margens sao consistentemente altas?

Ela esta negociando a um preco razoavel?

Eu investiria nessa empresa pelos proximos 10 anos?

Essa companhia tem uma divida saudavel?

A empresa gerou retornos em excesso ao custo de capital?

Existem vantagens competitivas que a empresa usufrua?

. Sua posicao competitiva € protegida por barreiras de entrada?

. A empresa é resiliente a fatores externos?

. Para onde vai o dinheiro que a companhia gera?

14. E necessario muito reinvestimento para manter a posicao
competitiva e a producao?

15. O capital que é realocado dentro da empresa para crescimento
tem qual taxa de retorno (ROIC)?

16. O retorno esperado faz jus ao risco que esta sendo tomado?

O A L O R

NI

Neste e-book, serao abordados todos esses topicos relevantes para
uma analise aprofundada das empresas em avaliacao, a fim de
compreender seus negocios de forma mais intima.
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E ANALISE

Para compreendermos completamente o cerne da analise de
acoes, é essencial diferenciar as duas partes fundamentais dessa
pratica: andlise qualitativa e quantitativa.

E importante destacar que ambas as analises devem ser utilizadas
em conjunto, pois nao € possivel realizar uma analise quantitativa
eficiente sem compreender as caracteristicas qualitativas da
empresa, assim como nao é possivel realizar uma analise qualitativa
sélida sem levar em conta os atributos quantitativos.

ANALISE QUALITATIVA

Este tipo de analise envolve a investigacao dos aspectos nao
quantificaveis para avaliar as possibilidades de investimento em
uma empresa. Inclui o estudo do modelo de negécio, qualidade
da gestdao, posicdo competitiva, vantagens competitivas e
governancga corporativa.

Além dos aspectos mencionados anteriormente, a analise
qualitativa também deve levar em consideracao o setor em que a
empresa esta inserida, seus principais concorrentes, 0s riscos e as
oportunidades do mercado, a estratégia da empresa para se
diferenciar dos seus concorrentes e outras variaveis importantes.
Por exemplo, € importante avaliar o ambiente regulatorio do setor
em que a empresa atua e como isso pode afetar o seu
desempenho no futuro.

Outro aspecto relevante da analise qualitativa é avaliar a
qualidade da gestao da empresa. Isso envolve a avaliacao das
habilidades e historico dos executivos da empresa, bem como sua
capacidade de tomar decisdes acertadas em momentos dificeis. A
cultura corporativa da empresa também ¢é um aspecto
importante, pois pode influenciar o desempenho dos funcionarios
e a satisfacao dos clientes.
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A transparéncia e a ética da empresa também devem ser avaliadas,
pois sao fatores importantes para a construcao de uma relacao de
confianca com investidores e clientes. A analise qualitativa € uma
parte fundamental da avaliacdo de uma empresa e pode fornecer
informacdes valiosas sobre a sua saude financeira e perspectivas de
crescimento. Algumas ferramentas do Status Invest, como a
remuneracao dos acionistas, podem ajudar a avaliar algumas
métricas qualitativas. Na pagina de acdes dentro do Status Invest,
vocé pode acessar essa informacao na secao “Remuneracao dos
acionistas”:

ST -

s FEHNERAGAO o |
MEMBROS SALARID BEMEFICIOS PARTICIPACAD PARTICIPACOES

s REMUNERADOS /PROLABORE  DIRETO/INDIRETO pEcomites  SOMYS pepesuiTaDOS OUTHOSEED ToTAL

DAtor St 5 a19.135310 31168802 30 G50 3036560000 351000389 2196.862.701

Sm:ﬂ::i?ﬂ;:ﬁ:ﬁﬁo 5 25 5.491.448 =0 25 2581485 ] 10 0 2 8.072.933

I?:::H?alé)lﬁyl! 10 25 14.624.758 25 168,992 2t 2581485 =0 2% 35,560,000 2% 51.000.359 25 104.935.634

Fonte: Status Invest.

ANALISE QUANTITATIVA

A analise quantitativa em acdes € a investigacao das informacdes que
podem ser expressas em numeros. Podemos elencar a analise da
rentabilidade do capital investido na companhia, lucratividade,
eficiéncia no uso dos investimentos, do endividamento, preco e
crescimento. Por meio da sec¢ao indicadores nas paginas de ativos do
Status Invest, vocé pode ter acesso a essas informacdes quantitativas:

INDICADORES DA VIIA3 © I P e
INDICADORES DE VALUATION

Dy FiL vy PEG RATIO PPy EV/EBITDA EV/ERIT Y

-% @ -2,01 e -0,02 @ 0,50 ~@ 617 [~<@ 18,07 @
P/ERITDA P/EEIT v¢ P4 99 P/ATIVG 93 LPA v P/SR Y

1.41 @ 4,13 @ 288 @ 0,07 Me -072 [~® o,08 @
P/CAP. GIRC 99 P/ATIVG CIRC, LICL ¥

-0,63 ® -0,12 e

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

DiV. LiQUIDe,#L m Div, LIQUADA/ERITDA 19 Div. LIQUIDAERIT »v PL/ATIVOS 79 PASSIVOS/ATIVOS 9 LIy CORREMNTE 99

1,70 ® 4,76 @ 13,93 @ 0,14 ~@ 0,86 @ 0,79 @
INDICADORES DE EFICIENCIA INDICADORES DE RENTAEILIDADE INDICADORES DE CRESCIMENTO

M. BRUTA ™ M. EEITDA 99 ROEW ROA 9 CAGR RECEITAS 5 ANOS CAGR LUCROS 5 ANOS
30,67% @ 5,35% [~@ | -25,05% @ -3,50% [~@ 3,76% @ -% @
kW EBIT Y M, L_'Qulce.'n! ROAC GIRD ATIVOS v

1,83% @ -3,76% [~® -4,45% @ 0,93 ~@

Fonte: Status Invest.
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Além dos indices financeiros, outra importante métrica utilizada na
analise quantitativa de acdes € a analise de fluxo de caixa.

O fluxo de caixa mede a quantidade de dinheiro que entra e sai da
empresa durante um periodo de tempo especifico, geralmente um
ano.

A anadlise de fluxo de caixa permite que os investidores avaliem a
capacidade da companhia de gerar fluxos de caixa positivos e
sustentaveis, o que € essencial para manter o crescimento e a
rentabilidade a longo prazo.

Os investidores também podem usar a analise de fluxo de caixa para
avaliar a capacidade da empresa de pagar dividendos aos acionistas.

Outra ferramenta importante na analise quantitativa de acdes € a
analise de valuation. Essa analise visa determinar o valor intrinseco
de uma empresa com base em seus fundamentos financeiros e
operacionais.

Ela pode ajudar os investidores a avaliar se uma empresa esta sendo
negociada abaixo ou acima do seu valor intrinseco, o que pode
influenciar suas decisdes de investimento.

As técnicas de analise de valuation incluem o modelo de fluxo de
caixa descontado (DCF), analise de mudltiplos e analise de
comparacao com empresas semelhantes, entre outras abordagens.

Cada uma dessas técnicas possui suas particularidades e beneficios, e
neste e-book, abordaremos detalhadamente cada uma delas.
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O processo de analise envolve muita leitura e é essencial
conhecer as especificidades dos negocios.

Nesse momento, surge uma questao relevante: onde é
possivel encontrar informacdes acerca da companhia que
esta sendo analisada?

E necessario pagar alguma plataforma para acessar essas
informacodes?

Felizmente, qualquer pessoa pode ter acesso a informacgdes
valiosas por meio do site de relagcdes com investidores (RI)
das companhias, além de associacdes do setor e outros
veiculos confidveis.

Os principais documentos que compilam grande parte das
informacodes sobre a empresa e o setor sao o formulario de
referéncia, a apresentacao para investidores, o anuario de
associacdes do setor e os resultados trimestrais.

Esses documentos fornecem dados importantes, como a
estrutura de custos, estratégias de marketing, analise de
concorréncia, receitas, despesas, fluxo de caixa, ativos,
passivos e outras informacodes financeiras e operacionais
relevantes.

Apods a leitura dessas informacdes, € possivel formar uma
primeira impressao sobre a companhia.

E importante ressaltar que vocé pode também acessar os
relatorios financeiros das empresas pelo proprio Status
Invest, dentro da secao “Comunicados”.
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COMUNICADOS DO VIIA3

ARG RO B0 Jofufichid

Caso o link ndo abra cometamente, digue no botSo ) para copiar o link e abrir em uma aba do seu navegador

Er uma recente atualizagao, 3lguns navegadones DAssaram a impedin sites Com protoooks de seguranca (HTTIPS) 3 abrir od redinedonar © 08550 A Sites sem &5he protoccdn (3endd apends HTTP)

Contratos de indenidade e aditives - Contratos de Indenidade

Acerde de Indenidade - Elcio Mitsuhire Ite 20/08/2023
AGE - Assembleia

Alterar a denominagdo social da Companhia e, consequentemente, alterar o artige 1° do Estatuto Social; Alterar o caput do artige 5° do

Estatuto Social da éompanhna para atualizar o capital totalmente subscrito e integralizade: Alterar o capital autorizado da Companhia.  11/08/2023
com a consequénte alteracio do caput do artigo 8° do Estatuto Secial de modo que o capital social possa ser aumentade para até

3.0000000.000 (trés bilhdes) Consolidar o Estatuto Social da Companhia para refletir as alteracdes previstas nos itens acima

AGE - Assembleia 11/08/2023

AGE - Assembleia

Alterar a dmomin%gso social da Companhia e, consequentemente, alterar o artige 1% do Estatuto Social: Alterar o caput do artige 5° do

Estatuto Social da Companhia para atualizar o capital totalmente subscrito ¢ integralizado: Alterar o capital autorizado da Companhia.  11/08/2023
com a consequente alteragdo do caput do artigo 6° do Estatuto Social. de modo que o capital social possa ser aumentado para até

3.000.000.000 (trés bilhdesk Consclidar o Estatuto Sodal da Companhia para refletir as alteragdes previstas nos itens acima

No entanto, € importante lembrar que a analise completa
deve considerar diversos fatores, como o0 ambiente
macroecondmico, o histdrico de performance da empresa e a
avaliacdao de seus concorrentes.

Para uma visao abrangente e orientada por especialistas,
experimente a assinatura trial de 15 dias da Suno Premium.

Com acesso a 6 carteiras diversificadas, cursos especializados,
plantdes ao vivo com nossos analistas CNPI e conteudos
exclusivos das assinaturas Suno Start, Suno Acdes, Suno Flls e
Suno Renda Variavel, vocé estara preparado para tomar
decisdes de investimento embasadas e estratégicas.


https://lp.suno.com.br/pv/sr-premium/trial-1-real/?utm_source=leadmagnet&utm_medium=ebook
https://lp.suno.com.br/pv/sr-premium/trial-1-real/?utm_source=leadmagnet&utm_medium=ebook
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ENTENDENDO O NEGOCIO COM NUMEROS

Neste ponto do material, sera explicado o funcionamento de uma
empresa a partir de seus demonstrativos financeiros.

BALANCO PATRIMONIAL

O Balanco Patrimonial € um documento que fornece uma visao
instantanea do capital investido e das fontes de financiamento
utilizadas pela empresa. Ele indica onde o capital foi empregado
e quais fontes permitiram esse investimento.

No lado do investimento, temos os ativos, enquanto no lado do
financiamento, temos o0s passivos e o patrimoénio liquido. Os
ativos circulantes sao agueles que a empresa possui e que podem
ser convertidos em dinheiro em até um ano, enquanto o0s
passivos circulantes sao as obrigacdes da empresa que vencem
em até um ano. Por outro lado, os ativos nao circulantes sao
agueles que nao podem ser convertidos em dinheiro no curto
prazo, € 0os passivos nao circulantes sao as dividas e obrigacdes
qgue devem ser pagas a partir de um ano.

Circulante

Caixa e equivalentes Circulante
Contas a receber Contas a pagar
Estoques

Nao circulante
Empréstimos e
Financiamentos

Nao circulante
Imobilizado
Intangivel

Patrimonio liquido

Elaboragdo: Suno Research.
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Para compreender melhor, vamos observar a dinamica das
decisbes de investimento e financiamento em uma loja de
automoveis para entender como funciona na pratica.

Para comecar, precisamos identificar os ativos da companhia, ou
seja, 0s bens e direitos que ela detém. Tomando como exemplo
uma loja de carros, os ativos incluem carros e motos em estoque,
dinheiro disponivel para lidar com despesas e aproveitar novas
oportunidades, contas a receber dos automoveis vendidos a prazo
e um imovel para abrigar a loja. Esses ativos sao categorizados em
estoques, caixa e equivalentes, contas a receber e imobilizado.

Agora, vamos analisar as fontes de financiamento, que sao de
onde Vvém 0s recursos que Vviabilizam as decisbes de
investimentos (ativos) da loja de carros. Essas fontes incluem
salarios dos funcionarios, Impostos pagos ao governo,
fornecedores de carros, empréstimos e financiamentos bancarios,
além do dinheiro aportado pelos sécios.

As trés primeiras fontes sao contas a pagar, enguanto
empréstimos e financiamentos sao formas de endividamento, e
por ultimo, o patrimoénio liquido é a contribuicao dos socios.

Por exemplo, se a loja de carros decidir aumentar o estoque, ela
pode financiar a compra de novos carros usando dinheiro do
caixa, contas a receber, empréstimos bancarios ou patrimbdnio
liguido dos soécios. Por outro lado, se a loja precisar de dinheiro
para lidar com despesas inesperadas, pode utilizar o dinheiro em
caixa, vender estoques de carros ou até mesmo recorrer a
empréstimos bancarios.

Essa mesma logica se aplica a outras empresas e setores. O
importante € entender como a decisao de investimento em um
ativo esta diretamente ligada as fontes de financiamento
disponiveis e como a escolha das fontes pode afetar o
desempenho da companhia no longo prazo.
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Todas informacdes sobre o Balanco Patrimonial de uma empresa
também podem ser encontradas dentro do Status Invest na
secao “Balanco Patrimonial”.

$ BALANCO PATRIMONIAL® T DATA. AH |18 vate 22 v
# 2022 AH % 2021 AH % 2020 AH % 2019 AH % 2018
Ativo Tokal - (RS) 3557400 M 0,66% 3534000 M 6.91% 33.05600 M 35.34% 2442400 M 16,00% 21.055,00 M

Ative Circulante - (RE) ¥ 17.123.00 M -1,26% 18:462,00 M -4,07% 19.248.00 M 54,58% 1245200 M -8,06% 13.544,00 M

Aplicacdas Financeiras - (RS) 0.00 0,00 000 0,00 Q.00
Caixa e Equivalentes de Caixa - [RS) 2071900 M 13,36% 178100 M -40.32% 298400M MBTTR 136400 M -B3.24% 371100 M
Comtas a Receber - (RS) 659500 M  -442% 90000 M -12.74% TOOTO0M  54.68% S11200M  35.67% 3.758,00 M
Estoque - (RS) JITA00M  -22.06% TA32,00 M 15,80% 6.176.00 M 35.29% 4.352.00 M -4.36% 4.773,00 M

Atnvo Nao Circulante - (RS) ¥ 18.451.00 M 9,33% 16.876,00 M 22.23% 13.808,00 M 15.34% 11.572.00 M 58,37% T.512,00 M

Ativo Realizvel a Longo Frazo - (RS) 10.920,00 M 15,18% 9.489,00 M 27,25% TAST.00 M 3381% 5.573.00 M 23,08% 4.528,00 M
Investimentos - (RS) 26500M  17.78% 22500 M 9.22% 20600M  4207% 14500 M 34.26% 108,00 b4
Imobilizada - (RS) 9 455300 M -9,28% 5.019,00 M 11,73% 448200M  -10.32% SO0900M  24569% 1.449,00 M

(EUR Y Y EN R A Y B N Y R NN

Fonte: Status Invest.


https://statusinvest.com.br/
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO (DRE)

Se o balanco patrimonial € uma foto, o DRE é um filme que
apresenta um resumo das receitas, custos, despesas, juros,
impostos e do resultado para os sécios.

Essas contas sao contabilizadas quando o fato gerador ocorre,
independentemente do pagamento ou recebimento efetivo.

Por exemplo, se um carro for vendido 100% a prazo, nenhum
dinheiro sera recebido imediatamente. No entanto, no DRE
aparecera o valor da venda do carro como receita.

O mesmo acontece com as outras contas, os custos, despesas e
iImpostos sao reconhecidos no momento da venda, mesmo que
ainda nao tenham sido pagos efetivamente. Essa dinamica das
contas € chamada de Regime de Competéncia.

DRE

Receita Liquida

(-) Custos

Lucro Bruto

(-) Despesas

Lucro Operacional

(-) Juros

Lucro antes dos Impostos

(-) Impostos

Lucro Liquido

Elaboragcdo: Suno Research.
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Seguindo essa l6gica, o que constitui a operacao de uma loja de
automoveis?

Receitas: representadas pelas vendas de automoveis, ou seja, os
valores pagos pelos clientes na aquisicao dos veiculos.

Custos: relativos aos valores incorridos para adquirir os automaoveis que
serao vendidos, incluindo o preco de compra dos veiculos para revenda.

Despesas: englobam os gatos com a administracao da loja, como
salarios dos funcionarios, despesas com marketing e publicidade,
aluguel do espaco fisico, entre outros.

Juros: representam os encargos financeiros incidentes sobre
empréstimos ou financiamentos utilizados pela loja para adquirir
estoque ou para financiar suas operacoes.

Impostos: englobam os tributos e obrigacdes fiscais que a loja
deve pagar ao governo, como impostos sobre vendas, tributos
municipais e contribuicdes sociais.

Esses elementos financeiros sao fundamentais para compreender
a saude financeira e o desempenho da loja de automoveis, bem
como para realizar analises de rentabilidade e eficiéncia
operacional.

Ao considerar esses fatores, os gestores e investidores podem
tomar decisdbes mais informadas e embasadas no contexto do
negocio.

A Ultima linha de um DRE mostra o que sobrou para os acionistas,
uma vez que eles sao os ultimos a serem pagos.

Por meio da analise de um DRE, €& possivel verificar a
competitividade e lucratividade da empresa.



Vocé consegue verificar o DRE das empresas

acessando a secao “Contabil”.

$ RESULTADO®

Ractita Liguida - (RS) 72

Custos - (RE)

Lucro Bruto - (RS) ¥
Despesas/Receitas Operacionais - (RE)
EBITDA - [R5) ¥
Amertizagio/Depreciacio 99

EBIT - RS) 17

Resultado ndo operacional - (RS) 97
Resultado Finanoeing - (RE) 19
Impostos - (RS)

Lucre Liquids - (R$) **

RIRIRRAR R R RR] R R

ULT. 12M

ATRNR: - 2TRATE
30.696.00 M
-21.283,00 M
S.413,00 M
-8.852,00 M
1.642,00 M
-1.132,00 M
561,00 M
0,00
=2.863,00 M
115300 M

-1.15500 M

AH %

-0,65%

-0.12%

-1,85%

-26.66%

1.25%

-51,68%

-27.85%

53.60%

-23T.T2%

2022 AH =
3089800M  0.00%
-21.30800M  -1,22%
2.590.00 M 282%
=£L.420.00 M 12.83%
223900M  270.08%
-1.118.00 M 12,50%

TG00 M 438,48%
224400 M -84,39%
-41,33%

TA00M

-3200M  -1515%

2021 AH %
3085900 M 691%
-21ETZ00M  11.00%
GI2T00M  -14TR
967000 M -23.23%
05,00 M -7T559%
953,00 M BBEW
-343.00 M -121,19%
121700 M -T4.86%

1.263.00 M 1.459.26%

-Z8T00 M -129.58%

Fonte: Status Invest.

no

2020 AH%
2850700 M  12,65%
-19.435,00 M 5,13%

9456500 M 2B.91%
784700 M 6.42%

247800 M 1.302.91%
21200 M 3.28%
161900 M 25537%
9500 M 27.65%
S1.00M  -B5BI%

100200 M 170,063

COMO ANALISAR UMA ACAO

Status Invest

2018w até 2022 =
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DEMONSTRATIVO DE FLUXO DE CAIXA (DFC)

Este &€ um demonstrativo financeiro que apresenta as
movimentacdes de entrada e saida de recursos do caixa da
empresa em um determinado periodo.

Ao contrario da DRE, o DFC contabiliza as entradas e saidas de
dinheiro efetivas da empresa, seguindo o Regime de Caixa.

O DFC é um relatério consolidado que mostra todas as
movimentacdes de caixa, incluindo recebimentos, pagamentos,
investimentos e financiamentos.

Existem trés categorias de atividades dentro da DFC:

Atividades operacionais: incluem as transacdes relacionadas a
producao e venda de bens e servicos, como recebimentos de
vendas e pagamentos a fornecedores.

O calculo comeca com o lucro liquido (do Regime de
Competéncia), acrescenta-se despesas que nao afetam o caixa,
como depreciacao, que representa o desgaste dos ativos, e
subtrai-se o investimento em capital de giro, que é o dinheiro
necessario para cobrir a diferenca entre o recebimento dos
clientes e o pagamento aos fornecedores.

Atividades de investimento: incluem as transacdes relacionadas
a compra e venda de ativos de longo prazo usados na producao
de bens ou servicos da companhia.

Atividades de financiamento: englobam transacdes relacionadas
a captacao de recursos financeiros, como empréstimos, emissao
de acdes e pagamento de dividendos aos acionistas.
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Demonstrativo de Fluxo de Caixa (DFC)
(+) Lucro liquido
(+) Depreciacao

(-) Investimento em capital de giro

(=) Fluxo de caixa operacional

(-) Investimentos em capital

(=) Fluxo de caixa de investimentos

(+) Emissao de divida

(+) Emissao de ag¢oes

(-) Pagamento de dividendos

(=) Fluxo de caixa de financiamento

(+) FCO

(+) FCI

(+) FCF

(=) Variagao no caixa

Elaboragdo: Suno Research.

No caso da loja de automoveis usada como exemplo, as coisas
que aumentam o dinheiro no caixa incluem vendas de
automoveis a vista, aumento do prazo para o pagamento de
contas com fornecedores, diminuicdao do nivel de estoques e
contas a receber, emissao de divida ou ac¢des, entre outras.
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Por outro lado, as transacdes que retiram dinheiro do caixa da loja
incluem aumento nos estoques, aumento nas contas a receber,
investimentos em novas lojas ou aquisicao de outras empresas,
pagamento de dividas e pagamento de dividendos aos socios.

Por fim, a soma das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento nos mostra como o dinheiro da empresa foi
utilizado no periodo.
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ASSO NALISE

E essencial que se tenha um esquema estruturado para a analise
de empresas e industrias. A seguir, apresentamos a estrutura
recomendada pela Suno Research para vocé.

PERFIL DO NEGOCIO

Verifique se a empresa que vocé esta comecando a analisar esta
dentro da sua area de competéncia. Se sim, descubra como a
empresa ganha dinheiro e quais sao os produtos que ela vende.

Alguns pontos a serem abordados nesta fase sdao: o nivel de
iInovagcao necessario para manter a competitividade, como os
produtos ou servicos resolvem os problemas dos consumidores, o
perfil dos clientes da companhia e o poder de barganha da
empresa, clientes e fornecedores.

As informacdes relevantes podem ser acessadas no Formulario de
Referéncia (FR) da companhia. Na figura abaixo, apresentamos
instrucdes sobre como acessar essas informacdes por meio do
site de Relagdes com Investidores (RI) da 3tentos.

Formagbies Fimnan
Cotsgbes o Gréficos

Cantral de Resuitados

Planihas & Fundamental

Documantos O
Cobertura de Analistes

L Formuldrio de Referdncls 2022 - Versho 10

BT ]

7. Atividades do Emissor

T.1 - Desaricho Das Princpais Alhidades do Emissor E Suas Conlroladas 138

Elaboragdo: Suno Research.
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ANALISE SETORIAL

Nesta etapa, procure compreender como funciona a cadeia
produtiva do setor, quais sao os principais participantes do
mercado, as tendéncias, o nivel de competicao e o impacto da
conjuntura macroecondémica.

E importante ressaltar que, se o desenvolvimento do setor resultou
em canibalizacdao de receitas e margens entre os players do
mercado, beneficiando apenas os consumidores, provavelmente
nao temos bons sinais vindos das tendéncias seculares.

Por outro lado, empresas que atuam em setores com tendéncias
seculares positivas, como urbanizagcao, envelhecimento da
populacao, ciberseguranca e pagamentos digitais, detém maior
facilidade para crescerem a um ritmo atraente.

DIVISAO DAS RECEITAS

E crucial entender em quais segmentos, regides e moedas a
empresa gera suas receitas, buscando saber qual é a
porcentagem de cada fonte.

A partir dai, € possivel determinar companhias comparaveis e
avaliar a relevancia das linhas de atuacao dentro da empresa.

Essas informacdes estao geralmente disponiveis nas notas
explicativas do DRE nos resultados trimestrais.

GESTAO E COMPOSICAO ACIONARIA

Um passo fundamental na analise de empresas € compreender
quem detém as acdées da companhia, o percentual de agodes
disponiveis para negociacao (free float), excluindo aquelas
mantidas por acionistas controladores e a porcentagem detida pelo
grupo controlador.
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Investir em empresas bem administradas € desejavel para todos os
investidores, sendo necessario avaliar a competéncia da equipe de
gestao, incluindo sua experiéncia, qualificacdes, forma de
remuneracao e histdérico de entrega de resultados. Quando a
equipe de gestao compra quantidades significativas de acdes da
companhia, € um excelente sinal.

A gestao exerce uma grande influéncia no retorno a longo prazo do
investimento, uma vez que as decisdes de reinvestimento de
capital na empresa ou distribuicdo aos acionistas estao
diretamente relacionadas a esses agentes.

VANTAGENS COMPETITIVAS E BARREIRAS DE ENTRADA

Acredita-se que investir em empresas que geram valor é o
desejo de todo investidor, ou seja, que conseguem retornos
sobre o capital investido acima do custo desse capital.

No entanto, essa geracao de valor s6 € sustentavel se houver
vantagens competitivas e barreiras de entrada.

As vantagens competitivas sao condi¢cdes que colocam uma
empresa em uUma posicao competitiva superior. Isso
permitirda que o negdcio mantenha ou aumente margens de
lucros e a participagao no mercado.

No que se refere as barreiras de entrada, sao obstaculos que
dificultam ou impedem a entrada de novas empresas em
um mercado.

As barreiras podem ser tanto naturais, como caracteristicas
particulares do mercado ou da propria empresa, quanto
artificiais, como leis e regulamentacdes governamentais.

A importancia das barreiras de entrada reside no fato de
que empresas que geram altos retornos atrairao
concorrentes dispostos a obter um retorno menor, o que
reduzird os retornos agregados da inddstria ao custo do
capital.
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De acordo com Warren Buffett, considerado um dos maiores
investidores de todos os tempos, € fundamental trabalhar bem
nessa parte da analise. Segundo ele: “Um bom negdcio € como um
forte castelo com um fosso profundo ao seu redor. Quero tubardes
no fosso. Eu quero a empresa intocavel".

Portanto, € importante analisar cuidadosamente as vantagens
competitivas e as barreiras de entrada antes de investir em uma
empresa, para que se possa identificar se a empresa possui um
fosso forte o suficiente para proteger o retorno sobre o
investimento a longo prazo.

INTENSIDADE DE CAPITAL

Empresas de qualidade tém a vantagem de nao necessitarem de
altas quantias de capital para crescer, pois apresentam retornos
elevados sobre o capital investido. Assim, compreender a
intensidade de capital para expandir € um ponto chave na analise.

Devido a baixa necessidade de reinvestimento de capital, ha um
excedente de caixa que pode ser distribuido para os detentores de
acoes da empresa. Por meio da relacao entre os investimentos em
ativos fixos (CAPEX) e o fluxo de caixa operacional é possivel ter
uma boa nog¢ao da intensidade de capital da empresa

ALOCACAO DE CAPITAL

Entender a alocacao de capital € uma tarefa importante para a
administracao de uma empresa. Quando uma companhia gera
caixa, € preciso determinar onde esse dinheiro sera alocado. As
opcoes incluem:

e Reinvestimento no préprio negocio;
Aquisicoes de outras empresas;
Pagamento de dividendos;
Recompras de acodes;

Pagamento de dividas.
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O ideal € que a companhia seja capaz de reinvestir grande parte do
seu fluxo de caixa a taxas atrativas. Essa taxa € conhecida como
ROIC (retorno sobre o capital investido), que indica o quao
eficientemente a companhia esta alocando seu capital e pode
demonstrar a existéncia de uma vantagem competitiva.

BALANCO PATRIMONIAL

Na analise do balanco patrimonial, € fundamental avaliar a liquidez,
solvéncia e a saude financeira da companhia. Além disso, € preciso
compreender de onde vem o financiamento da empresa.

A liguidez refere-se a capacidade da companhia em cumprir com
as obrigacdes de curto prazo. Para avaliar essa capacidade,
podemos utilizar o indicador de liquidez corrente:

Liquidez corrente = Ativos circulantes
Passivos circulantes

Um resultado acima de 1 geralmente é considerado saudavel. No
entanto, apenas esse indicador nao é suficiente para uma
analise completa.

E necessario examinar a qualidade de cada conta que faz parte
do ativo e passivo circulante para compreender a real liquidez
da empresa. As informacdes necessarias para essa avaliacao
estao presentes nas notas explicativas.

No que se refere a solvéncia, busca-se entender a capacidade da
companhia em cumprir com suas obrigacdes a longo prazo.
Para isso, podem ser utilizados alguns indices, como:

indice de endividamento = Divida total
Ativos totais

Quanto menor o indice, maior a capacidade da empresa em
cumprir com suas obrigacdes a longo prazo.
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indice de cobertura de juros = Lucro antes de juros e impostos (EBIT)

Despesas financeiras

Quanto maior o indice, maior a capacidade da companhia em
honrar suas obrigacdes financeiras.

indice de solvéncia geral = (Ativos circulantes + Realizdveis a longo prazo)

(Passiveis circulantes + Exigiveis a longo prazo)

Quanto maior o indice, maior a capacidade da empresa em honrar
suas obrigacdes totais.

E importante ressaltar a necessidade de compreender
detalhadamente os aspectos de cada conta e que o resultado
satisfatorio pode variar de empresa para empresa.

Para tanto, € crucial conhecer o cronograma de amortizagao da
divida, o quanto de juros a empresa paga € se ela esta gerando
fluxos de caixa suficientes para honrar com os pagamentos.

Uma alavancagem saudavel depende do perfil de negodcio, da
previsibilidade de fluxos de caixa, do custo da divida e da resiliéncia
do negdcio.

Por exemplo, em um balanco patrimonial de uma transmissora de
energia elétrica, € possivel comportar mais divida do que em uma
varejista de eletrodomésticos, pois a primeira apresenta alta
previsibilidade e resiliéncia, enquanto a segunda € mais afetada por
variacdes nos ciclos econdmicos e na previsao dos fluxos de caixa.

LUCRATIVIDADE

-

E uma parte importante da analise financeira, em que sao
utilizadas as margens para comparar o quanto a companhia gerou
de lucro liquido, operacional ou bruto em relacdao as receitas
auferidas no periodo.
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Ao examinar a relevancia de cada linha do Demonstrativo de
Resultados do Exercicio (DRE), € fundamental identificar onde a
empresa esta investindo seus maiores esforcos, como
administracao, marketing, producao, entre outros.

Entre as formulas mais comuns utilizadas para calcular a
lucratividade, temos as seguintes:

Margem bruta: ¢ calculada a partir da divisao do Lucro bruto pela
Receita liquida da companhia. Consideramos um importante
indicador de lucratividade e deve ser observada com atencao.
Quanto maior a margem bruta, melhor para a empresa.

Margem operacional: € calculada a partir da divisao entre o lucro
operacional, ou EBIT, pela receita liquida. Quanto maior a margem
operacional, melhor.

Margem liquida: é calculada a partir da divisdo do lucro liquido
pela receita liguida. Quanto maior essa margem, melhor.

E importante destacar que as margens variam de acordo com a
industria e o perfil de negdcio da empresa. Empresas acima da
meédia reportam consistentemente margens altas em comparacao
com seus pares da industria.

Por fim, ha uma relacao diretamente proporcional entre
lucratividade e rentabilidade. Quando uma companhia usufrui de
altas margens, pode remunerar de forma mais eficiente o capital
empregado. Por isso, a analise das margens é essencial para avaliar
a capacidade da emypresa de gerar valor para seus acionistas.

RENTABILIDADE

E um indicador que mede a capacidade de uma empresa em gerar
lucros em relacao ao capital investido pelos acionistas e credores.
Quando esse indicador é superior a taxa de retorno exigida pelos
investidores, a companhia esta gerando valor.
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A rentabilidade é determinada por dois fatores: margem e giro.
O giro mede a eficiéncia do capital investido, ou seja, quanto mais
receitas geradas com os investimentos feitos, maior a
rentabilidade. Jd a margem se refere a capacidade da empresa de
transformar suas receitas em lucro. Quanto maiores as margens,
mMaior a rentabilidade.

Os dois principais tipos de rentabilidade estao colocados abaixo.

Return on Invested Capital (ROIC): também conhecido como
retorno sobre capital investido, € uma métrica ficnanceira que
indica o valor gerado por uma empresa com base nos
investimentos realizados. Em outras palavras, o ROIC é usado para
avaliar se os investimentos feitos por um negocio foram eficazes
ou Nao.

Dessa forma, o ROIC se torna uma ferramenta valiosa para
investidores que buscam avaliar a capacidade de uma empresa de
gerar riqueza, ja que indica a rentabilidade que a empresa obtém
em relacao ao capital investido.

Por essa razao, o ROIC € uma métrica fundamentalista importante,
gue é usada para avaliar a qualidade de uma empresa e de suas
acoes. Para calcularmos, seguimos a formula:

ROIC = (Lucro operacional - Impostos)
Capital investido

Return on Equity (ROE): também conhecido como Retorno sobre
Patrimdnio Liquido, € um indicador de rentabilidade que ajuda a
medir a eficiéncia de uma empresa em gerar lucro a partir de seu
patrimoénio liquido.

De fato, o ROE é considerado um dos indicadores mais relevantes,
pois serve como demonstrativo da eficiéncia da aplicacao dos
recursos proprios pela empresa, e ajuda a identificar a qualidade
da gestao financeira.
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Um ROE alto indica que a empresa esta utilizando seus recursos
de forma produtiva, enquanto um ROE baixo pode ser um sinal
negativo sobre as decisdes financeiras da gestao. Por isso, o
ROE €& um dado fundamental para a empresa e seus
investidores, contribuindo para uma analise mais precisa do

desempenho financeiro do negdcio. Para calcular o ROE, é
utilizada a seguinte formula:

ROE = [ucro liquido
Patrimonio liquido

Um aspecto de grande relevancia no que se refere ao crescimento
das empresas € que, na pratica, o crescimento por si s6 nao é
relevante se os retornos gerados pela empresa forem inferiores ao
custo de capital.

Em outras palavras, se a companhia nao obtém retornos acima do
custo de capital, isso nao tera impacto positivo no valor da
empresa. Portanto, € essencial garantir que a gestao esteja se
concentrando no crescimento que realmente gera valor, em vez de
simplesmente buscar o crescimento em si.

Cabe ressaltar que quando uma empresa apresenta retornos sobre
O capital muito acima dos retornos médios do mercado, o setor em
que ela atua acaba atraindo novos competidores. Portanto, €&
fundamental que a companhia tenha barreiras de entrada para se
proteger da concorréncia. Hd uma citacao de Bruce Greenwald,
professor da Columbia Business School, que afirma o seguinte:

"No longo prazo, tudo € uma torradeira.”

Essa citacao encapsula a ideila de que, ao longo do tempo,
produtos e servicos tendem a se tornar comuns e substituiveis por
outros produtos similares. Além disso, novos concorrentes podem
adentrar o mercado, competindo diretamente e reduzindo a
lucratividade de todos os envolvidos. Portanto, € de extrema
importancia analisar se a companhia esta bem posicionada e
protegida contra essas tendéncias a fim de garantir sua
sustentabilidade a longo prazo.
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VALUATION

E uma d&rea de financas que visa estudar o processo de
determinacao do preco justo de um ativo. Para atingir este
objetivo, podemos utilizar diferentes métodos. Ha quatro deles
bastante utilizados:

Avaliacao pelo fluxo de caixa descontado: este método utiliza
uma premissa basica de que o valor de um ativo € o valor
presente de todos os fluxos de caixas gerados por este ativo,
usando uma taxa de desconto que reflita o grau de incerteza
destes fluxos de caixa.

Valorjusto= FC, + FG + FCs
(1+r) (1+r)° (1+r)"

Sendo:

FC: o fluxo de caixa previsto no periodo t

r a taxa de desconto
n o numero de periodos

Avaliacao relativa: avaliamos uma companhia analisando como o
mercado precifica empresas similares. Para ilustrar, podemos usar
o exemplo de uma casa, em que para determinar o valor de uma
residéncia, leva-se em conta o preco de casas semelhantes na
mesma regiao.

Entretanto, € importante lembrar que nao existem duas empresas
idénticas, o que pode limitar a aplicacao deste método.

Adicionalmente, essa analise pode conter equivocos, como
sobrevalorizacao ou subvalorizacao, que podem ser cometidos
pelo mercado.

Por exemplo, uma empresa pode parecer subestimada em relacao
as outras empresas do mesmo setor, mas isso hao garante que o
investimento sera lucrativo, ja que todos os ativos do setor podem
estar superavaliados.
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Alguns indicadores de preco comumente utilizados sao:

@

@

Preco/Lucro (P/L): o indice P/L é um indicador relevante para o
investidor, pois reflete a disposicao do mercado em pagar pelos lucros
de uma empresa. Logo, quanto maior o P/L, mais otimista estd o
mercado em relacao a companhia.

No entanto, um P/L elevado pode indicar que a acdo estd com um
preco acima do justo, assim como pode ser um indicativo das boas
expectativas que o mercado tem em relagao ao negaocio.

De maneira inversa, um P/L baixo pode sugerir uma falta de confianca
Nno mercado em relacdo a empresa ou a existéncia de uma
oportunidade de investimento ainda nao detectada pelos investidores.

Por essa razao, € fundamental que este indicador seja considerado
juntamente com outras informacodes relevantes sobre a empresa, a fim
de que uma analise completa e precisa possa ser realizada. Para
calcularmos ele, basta dividir o Preco por acao pelo Lucro por agao dos
ultimos 12 meses.

Valor de mercado/Receita (P/SR): A métrica do indice PSR é amplamente
empregada na analise fundamentalista para avaliar o desempenho da
receita liquida de uma empresa.

Essencialmente, o PSR é similar ao indice Preco/Lucro (P/L), mas ao invés
de comparar o valor de mercado da empresa com seu Lucro Liquido, ele
compara com sua Receita Operacional Liquida.

Para os investidores, o PSR, ou Price to Sales Ratio (Preco/Vendas), fornece
informacdes relevantes sobre o potencial de valorizacao de uma empresa
dentro do mercado de capitais.

Vale ressaltar que o valor do PSR varia de acordo com o setor de atuacao,
pois esta diretamente relacionado a receita.

Portanto, € crucial compara-lo apenas com empresas semelhantes para
obter uma analise precisa.
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Alguns indicadores de preco comumente utilizados sao:

@

EV/EBITDA: o EV/EBITDA é um indicador importante na analise
fundamentalista de investimentos, que combina dois indices
amplamente utilizados: EV e EBITDA.

O EV, ou valor da empresa, € calculado somando-se o valor de mercado
das acdes e a divida liquida da empresa.

O EBITDA, ou lucro antes de juros, impostos, depreciacao e amortizagao,
€ um indicador do desempenho operacional da empresa.

O EV/EBITDA é Uutil para comparar empresas de diferentes setores e
localidades, mas pode ter limitagdes, como nao levar em conta a
alavancagem financeira ou informacgdes relevantes como juros pagos,
receita financeira, tributos, investimentos em capital de giro e CAPEX.

Portanto, é importante usar o EV/EBITDA em conjunto com outros
indicadores financeiros para obter uma analise eficiente e realista.

INDICADORES DA VIIA3 © L )
INDICADORES DE VALUATION

Dy FiL vy PEG RATIO PPy EV/EBITDA EV/ERIT Y

-% @ -2,01 <@ -0,02 @ 0,50 @ 617 @ 18,07 @
P/EBITDA Y P/EEIT Y WPA 9 P/ATIVD 99 LPa vy P/SR Y

1.41 @ 4,13 @ 288 @ 0,07 Me -072 @ 0,08 @
PYCAP. GIRD " PAATIVO CIRC. LICL 99

-0,63 @ -0,12 Mo

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

DiV. LiQUIDaFL Div, LIQUADA/ERITDA 19 Div. LIQUIDAERIT 97 PL/ATIVOS 79 PASSIVOS/ATIVOS 9 LIk CORREMTE 99

1,70 @ 4,76 e 1393 @ 0,14 ~@ 0,86 @ 0,79 @
INDICADORES DE EFICIENCIA INDICADORES DE RENTABILIDADE INDICADORES DE CRESCIMENTO

M. BRUTA »» M. EBITDA 99 ROEY RiOA 99 CAGR RECEITAS 5 ANOS CAGR LUCROS 5 ANOS
30,67% @ 5,35% [~@  -25,05% @ -3,50% [~@ 3,76% @ -% ~®
kW EBIT Y M, L_'Q;_,'lcﬁ“ ROAC GIRD ATIVOS v

1,83% @ -3,76% [~@ -4,45% @ 0,93 Hae

Fonte: Status Invest.

Devemos Ilembrar que o principio fundamental de um
investimento é nao pagar por um ativo mais do que ele vale.

“Se vocé comprar acbes com margem de seguranca suficiente, a

probabilidade estad com vocé.” (LiLu)
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Avaliacao por custo de reposicao: basicamente, consideramos qual o
custo minimo para repor os ativos de uma determinada companhia.

Este modo de anadlise €& bastante utilizado para empresas
ligadas aos segmentos de exploracao imobilidria. Se temos uma
companhia de shopping que detém somente 1 imovel de
10.000 metros quadrados, em uma regiao que 0O metro
quadrado vale R$ 10.000 e tem R$ 30 milhdes em divida. Tendo
iIsso em vista, fazemos os seguintes calculos para achar o valor
justo da empresa.

Valor do shopping =m? * preco dom?

= 10.000 * R$ 10.000
= R$ 100 milhées

Valor da empresa = valor do shopping - divida
= 100 milhées - R$ 30 milhées = R$ 70 milhées

Avaliacdao por soma das partes: por fim, temos a avaliagdo por
soma das partes, que € comumente empregada para determinar o
valor de empresas que tém participacdes em outras companhias. E
um meétodo bastante simples, porém, que necessita de
informacdes bastante precisas, pois devemos somar cada uma das
partes que compdem a companhia e assim, determinarmos o valor
intrinseco total. Podemos empregar esse método em empresas
que funcionam como holdings, e sua eficacia depende da
visibilidade do valor das participacdes. Quanto mais clara essa
visibilidade, maior sera a precisao do valuation. Empresas como
Itaudsa e Simpar sdo exemplos adequados para essa abordagem.

Compreender o valuation é crucial para tomar decisdes inteligentes de
investimento. Ao buscar aprimorar suas habilidades como investidor,
contar com orientacao especializada faz toda a diferenca. Experimente a
assinatura trial de 15 dias da Suno Premium e tenha acesso a 6 carteiras
diversificadas, abrangendo acdes com potencial de valorizacao, fundos
imobiliarios, fundos de investimento e renda fixa. Além disso, N0ssos cursos
exclusivos "Desvendado Suno Portfdlio" e "Desvendando a Renda Fixa"
proporcionam insights valiosos para elevar sua capacidade de analise.



https://lp.suno.com.br/pv/sr-premium/trial-1-real/?utm_source=leadmagnet&utm_medium=ebook
https://lp.suno.com.br/pv/sr-premium/trial-1-real/?utm_source=leadmagnet&utm_medium=ebook
https://lp.suno.com.br/pv/sr-premium/trial-1-real/?utm_source=leadmagnet&utm_medium=ebook
https://lp.suno.com.br/pv/sr-premium/trial-1-real/?utm_source=leadmagnet&utm_medium=ebook

| COMO ANALISAR UMA ACAO |
S A o

Com base nos temas abordados neste e-book, ao compreendé-los e
aplica-los na pratica, vocé estara pronto para se tornar um
investidor de alto desempenho.

Este material oferece insights relevantes que o ajudardao a avancar
na sua jornada como investidor. Lembre-se sempre de que acdes
representam empresas, nao as trate como instrumentos
especulativos para ganhar dinheiro.

Independentemente de vocé ser um pequeno investidor que
investe uma parte do salario em acdes a cada més, nao se sinta
menos capaz de fazer bons negdcios do que aqueles que
trabalham em grandes centros financeiros.

Ao contrario de muitos deles, se vocé tiver o temperamento
adequado e investir em conhecimento a longo prazo, estara a
frente de muitos agentes do mercado.

Lembre-se de que 0O sucesso nos investimentos nao esta
necessariamente relacionado ao seu nivel de inteligéncia, mas sim
a0 seu temperamento.

Por fim, esperamos que este e-book tenha sido util para vocé.
Mantenha-se atualizado com as informacdes do mercado e

continue aprendendo para se tornar um investidor de alto nivel.

Lembre-se sempre de que a pratica leva a perfeicao e que a
persisténcia € a chave para o sucesso nos investimentos.

Boa sorte na sua jornada como investidor!

“Muitas pessoas com QI alto sGo investidores terriveis porque tém
temperamentos terriveis.” (Charlie Munger)
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