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RESUMO

N e s t e  r e l a t ó r i o ,  t r a z e m o s  u m  p a n o r a m a  a  r e s p e i t o  d a
i n d ú s t r i a  d o s  F u n d o s  d e  I n v e s t i m e n t o  e m  C a d e i a s
A g r o i n d u s t r i a i s  ( F i a g r o s ) .



Em função de sua crescente popularidade e por conta dos diversos
comentários que recebemos, preparamos este relatório especial com dados
sobre o mercado de Fiagro.

• Como sempre, todos os feedbacks são bem-vindos.

Segundo a B3, o Fiagro é:

"uma junção dos recursos de vários investidores para a aplicação em ativos
de investimentos do agronegócio, sejam eles de natureza imobiliária rural ou
de atividades relacionadas à produção do setor."

Prezados investidores, 
um tipo de investimento recente que vem ganhando destaque no mercado
financeiro brasileiro é o Fundo de Investimento em Cadeias Agroindustriais,
mais conhecido como Fiagro.

Panorama da
indústria de
Fiagros

Nos seguintes gráficos, podemos observar o notável crescimento dessa
indústria – seja em relação ao volume de recursos investidos, seja referente
ao número de investidores, seja no que tange à negociação dos fundos na B3.

Fonte: B3. Elaboração: Suno Research.

Evolução do estoque e nº de investidores
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Part. por tipo de investidor – abril/2024 (em %)

Fonte: B3. Elaboração: Suno Research.

Evolução do ADTV¹ (em R$ milhões)

¹ Average Daily Traded Volume (volume médio diário negociado, em inglês).

Fonte: B3. Elaboração: Suno Research.

Atualmente, existem 36 Fiagros imobiliários (ou seja, com ativos imobiliários)
listados na B3, como demonstramos na tabela a seguir:
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Fonte: B3. Elaboração: Suno Research.

Considerando os 36 fundos, aplicamos um filtro para selecionar os 10 maiores
em termos de patrimônio líquido e, consequentemente, os maiores em
volume médio diário negociado (ADTV).
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¹ Apesar de seu patrimônio líquido elevado, o RZEO11 iniciou suas negociações há menos de três meses e é
destinado a investidores qualificados.
² Fundos em fase pré-operacional.

Fontes: CVM e Economatica. Elaboração: Suno Research.

SUNO#1FIAGRO
E d i ç ã o  E s p e c i a l  |  1 7 . 0 5 . 2 0 2 4



Por fim, as tabelas e os gráficos a seguir fornecem informações relevantes
sobre os fundos selecionados:

Fontes: CVM e gestoras. Elaboração: Suno Research.
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¹ Última posição divulgada pelas gestoras.
² Fechamento do dia 28/03/2024.
³ Posição em 30/04/2024.
⁴ Posição em 30/04/2024. Como data de início, consideramos a série do fundo mais jovem da seleção.

Fontes: B3, Economatica e gestoras. Elaboração: Suno Research.

Retorno: cota mercado (em base 100)

Fonte: Economatica. Elaboração: Suno Research.

SUNO#1FIAGRO
E d i ç ã o  E s p e c i a l  |  1 7 . 0 5 . 2 0 2 4



Desenvolvido na década de 1960 pelo matemático e estatístico William
Sharpe, o índice de Sharpe é uma fórmula amplamente reconhecida por
investidores de todo o mundo. Ela é frequentemente utilizada para avaliar o
desempenho de ativos, especialmente fundos de investimento.

Essa fórmula calcula o retorno de um ativo ajustado pelo risco, levando em
conta o retorno do ativo menos a taxa livre de risco, dividido pela sua
volatilidade. Em linhas gerais, quanto maior o valor do índice, melhor o
desempenho do fundo na análise do equilíbrio entre risco e retorno.

Índice de Sharpe¹

¹ Posição em 30/04/2024. Como data de início, consideramos a série do fundo mais jovem da seleção.

Fontes: Economatica e gestoras. Elaboração: Suno Research.
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ADTV: average daily traded volume (volume médio diário negociado, em
inglês).

Dividend yield anual: rendimento anual do fundo. É calculado pela divisão
entre os proventos distribuídos no período e o preço da cota de mercado.

Drawdown: expressa a queda, em percentual, de um ativo em relação à sua
cotação máxima em determinado período.

Índice de Sharpe: indicador que mostra o retorno ajustado pelo risco de um
ativo. Seu cálculo considera o retorno do ativo subtraído da taxa livre de risco
dividido por sua volatilidade.

P/VP: desconto ou prêmio de negociação entre o valor da cota de mercado e
a cota patrimonial.

U6M: últimos seis meses.

Volatilidade: utilizada como medida de risco, expressa a intensidade e a
frequência das oscilações nas cotações de um ativo financeiro em
determinado período. Quanto mais os preços oscilam, mais volátil/arriscado o
ativo é.

Glossário
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Disclaimer

O SUNO AGRO – FIAGRO IMOBILIÁRIO (SNAG11), objeto de análise deste relatório, é um fundo
administrado pela Singulare Corretora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. e gerido pela Suno Gestora
de Recursos Ltda.

Os analistas de valores mobiliários responsáveis pela elaboração deste relatório de análise declaram,
nos termos da Resolução CVM nº 20 de 2021, que as recomendações propostas refletem única e
exclusivamente suas opiniões pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relação
à Suno Research e empresas do conglomerado. Os analistas de valores mobiliários envolvidos na
elaboração do relatório (e/ou seus cônjuges ou companheiros) são titulares de valores mobiliários objeto
do relatório, direta ou indiretamente, em nome próprio ou de terceiros. Na emissão deste relatório, a
Suno S.A., suas controladas, controladores ou sociedades sob controle comum poderão estar agindo em
conflito de interesses em relação ao emissor, podendo (i) ter interesses financeiros e/ou comerciais
relevantes; (ii) estar envolvida na aquisição, alienação ou intermediação dos valores mobiliários objeto
deste relatório; e/ou (iii) receber remuneração por outros serviços prestados para o emissor. É de
responsabilidade do investidor verificar a correta adequação dos produtos, serviços e operações deste
relatório consoante ao seu perfil. As informações, opiniões, estimativas e projeções contidas neste
documento referem-se à data presente, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de
atualização ou revisão. Este material é de uso exclusivo dos assinantes, a reprodução total ou parcial do
conteúdo e deste relatório, sem autorização expressa da Suno Research, pode ser considerada uma
infração grave ou uma violação e está sujeita às penalidades aplicáveis nos termos da lei.

https://www.facebook.com/sunoresearch/
https://www.youtube.com/channel/UCWDeEIDAIi_oYKDiqwfGyRg
https://www.linkedin.com/company/gruposuno/
https://www.instagram.com/sunoresearch/
https://twitter.com/SunoResearchcom

