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Resumo
No Suno Drops, trazemos informacgdes
extras e gratuitas sobre os ativos mais

comentados do momento.

Nosso objetivo € manter o investidor
sempre bem atualizado.

Hoje, falaremos sobre indices de mercado.
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O que sao indices de mercado?

Os indices de mercado, direta ou indiretamente, acabam fazendo parte da
vida dos investidores. Provavelmente, em algum momento, vocé ja tenha
ouvido a seguinte frase: “a bolsa brasileira caiu 3% hoje”. A referéncia a
bolsa de valores, na realidade, é um indice considerado praticamente um

sinbnimo dela, no caso o

Um indice de mercado representa uma carteira tedrica composta por
varios ativos, que sdo selecionados com base em caracteristicas pré-
definidas. Assim, o valor do indice reflete o valor dos ativos que fazem

parte dessa carteira.

O Indice de Energia Elétrica (IEE), por exemplo, corresponde a uma carteira
tedrica formada pelas empresas de maior representatividade no setor de
energia elétrica. Dessa forma, o valor do indice é estabelecido a partir do

desempenho das companhias que estiverem dentro dele.

Devido a essa caracteristica, os indices sdo muito utilizados para mostrar o
comportamento geral do mercado ou de setores especificos, funcionando

como uma espécie de termbémetro.

Existem indices mais abrangentes para acdes, fundos imobilidrios e até na
renda fixa, mas também ha os com caracteristicas especificas nos ativos,

como segmentos, governanca e sustentabilidade.
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Os investidores costumam usar diferentes indices para avaliar os
movimentos do mercado. Isso porque esses indicadores tém grande
utilidade como , OU seja, como referéncia para avaliar a

performance de um investimento.

Metodologia de um indice
Cada indice tem uma metodologia prépria para definir os ativos que irdao
compor a carteira tedrica, isto é, os papéis que fardo parte do proprio

indicador, influenciando assim sua cotacao.

Essa metodologia pode usar tanto critérios, como as acdes com maior ou
menor valor de mercado, as mais negociadas ou ativos que fazem parte de
um setor ou segmento, como também selecionar os ativos com base em
caracteristicas especificas, sendo governanga corporativa ou

sustentabilidade empresarial alguns desses exemplos.

Dessa forma, a variacao de um ativo que faz parte do indice ira afetar seu
valor na mesma proporgao do peso que esse papel tiver no total da
carteira. Isso significa que mudancas em ativos com maior peso irao

impactar mais do que as variacdes daqueles de menor peso. Por exemplo:

O peso da acdo X em um indice é de 10%.

A variacdo no preco da acdao X em um dia foi de 3%.

O impacto no indice serd: 10% x 3% = 0,3%
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Portanto, se uma ag¢ao que possui um peso de 10% no indice tiver uma
variagdo positiva de 3% em um determinado dia, o indice tera um impacto

positivo de 0,3%.

Caso ocorresse o contrario, o indice teria uma queda de 0,3%. Com isso, a
variacdo de um indice é representada pelo resultado combinado de todas

as oscilacdes de preco dos ativos que o compdem.

Usando indices como benchmark
Como os indices de mercado sao compostos por uma carteira tedrica de
ativos com determinadas caracteristicas, eles sao frequentemente

utilizados como benchmark para os investimentos.

Um benchmark nada mais é do que um indice que pode ser usado como
parametro de comparacdo. Acaba sendo Util para analisar, por exemplo, o

desempenho de uma carteira de ativos em relacao a esse indicador.

Dentro da renda fixa, normalmente as taxas que acompanham o mercado
sao utilizadas como comparacdo, como a eo . Porém, como
veremos adiante, existe também um indice de mercado utilizado na renda

fixa chamado
Ja na renda variavel, s3o mais usados os indices de mercado formados

pelas carteiras tedricas. O investidor pode basear a comparacdo de sua

carteira com indices como o Ibovespa ou com indicadores mais especificos.
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A grande variedade de indices com caracteristicas especificas permite que
o investidor consiga comparar nao soé a rentabilidade da sua carteira como

um todo, mas também de partes especificas dela.

Assim, utilizando um benchmark, o investidor, ao escolher um ativo, parte
do principio de que o investimento escolhido por ele precisa render, ao

menos, 0 mesmo ou entdo superar o indice de referéncia.

Uma situacao bastante comum é observarmos ativos de renda fixa em
bancos e corretoras e até fundos divulgarem a rentabilidade prometida, ou

entdo a alcangada, por meio dos indices, como:

= A LCl do banco XYZ rende 90% do CDI.
= O fundo ABC rendeu, em 2021, 110% do Ibovespa.

Mas é preciso ter cuidado ao utilizar essas comparacdes, pois em alguns
momentos os investimentos podem ter uma performance abaixo de um

determinado indice.

As causas podem ser desde a situacao econémica ruim do pais até o fato
de alguns ativos terem caracteristicas ciclicas, performando melhor em

determinados periodos e pior em outros.
Um bom exemplo é o mercado imobilidrio, que pode afetar as empresas do

setor de construcao civil. Nesse momento, o ideal é se perguntar: sera que

0 ativo se deteriorou e esta caindo ou é um problema temporario?
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Exchange Traded Funds (ETF)
E dificil falar de indices de mercado e n3o citar os (Exchange Traded
Funds). Esse tipo de produto negociado na bolsa tem como objetivo refletir

a performance financeira de um conjunto pré-determinado de ativos.

Desta maneira, um ETF busca seguir uma metodologia pré-determinada de
investimento, no intuito de acompanha-la e ndo necessariamente a

superar. Isso se chama gestdo passiva.
E justamente aqui que os indices de mercado entram.

E impossivel investir diretamente em um indice, pois ele se trata apenas de
uma carteira tedrica. Porém, muitos indices possuem ETFs que seguem as

suas metodologias, permitindo que o investidor aplique seu dinheiro.

Ter o conhecimento sobre os indices de mercado ao investir é importante
para que o investidor compreenda de forma macro a relagdo entre eles e
0s seus investimentos. Nesse sentido, confiar em uma casa de analises

como a Suno Research pode facilitar esse processo.

Por exemplo, com a assinatura Suno Premium, além de todo
conhecimento sobre o mercado financeiro que o investidor dispde por
meio dos relatorios, ele também tem acesso as carteiras recomendadas de
acOes, fundos de investimentos e fundos imobiliarios, além de

recomendacdes de Tesouro Direto e reserva de emergéncia.
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indices mais conhecidos
Ibovespa
O Ibovespa (IBOV) é o principal e mais antigo indice do mercado acionario

brasileiro, sendo a referéncia para boa parte dos investidores.

Esse indice € composto pelas empresas de maior valor de mercado e de

maior liquidez e seleciona mais de 70 agoes.

Juntas, elas representam pelo menos 80% do volume transacionado na

bolsa nos doze meses anteriores.

Para estar presente no Ibovespa, uma acdo precisa atender a alguns

critérios especificos:

= Ser um ativo com negociac¢ao frequente: a acdo deve ter sido
negociada em 95% dos pregdes no periodo de vigéncia de trés
carteiras anteriores, além de estar entre os ativos que representam

85% em ordem decrescente do Indice de Negociabilidade (IN).
= Volume financeiro consideravel: é necessario que a acdo tenha
participacao de, pelo menos, 0,1% do volume negociado na vigéncia

das trés carteiras anteriores.

= Nao seruma : esse € o nome dado as a¢des negociadas

em valor médio inferior a RS 1,00 na vigéncia da carteira anterior.
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O peso que cada ativo pode ter dentro do indice é ponderado pelo valor de
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mercado disponivel em circulacao, com o limite de cada um deles sendo

baseado em sua liquidez.

Aqui é importante relembrar que, ao longo do tempo, as caracteristicas das

empresas mudam.

Isso faz com que elas entrem e saiam do indice, exigindo atualizacdo

constante para evitar sua defasagem.

Na tabela abaixo, é possivel verificar as 10 acdes com maior participa¢ao no

Ibovespa em 30/06/2021.
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#  Ticker Empresa Participacao
1 | VALE3 Vale 11,53%
2 | ITUB4 Itau Unibanco 6.60%
3 | PETR4 Petrobras 5,63%
4 | BBDC4 Bradesco 5,02%
5 | PETR3 Petrobras 4,53%
6 | B3SA3 B3 4,45%
7 | ABEVS3 Ambev 3,48%
8 | MGLU3 | Magazine Luiza 2,41%
9 | ITSA4 ltausa 2,26%
10 | WEGE3 Weg 2,22%

Fonte: Statusinvest / Elabora¢do: Suno Research
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Por ser considerado o principal indice da bolsa brasileira, o Ibovespa é um
importante indicador para a rentabilidade histérica da bolsa de valores.

No grafico abaixo, é possivel perceber o crescimento do indice.

Ainda que quedas expressivas tenham ocorrido e a bolsa se comportasse
de maneira horizontal em determinados periodos, houve crescimento no

longo prazo.

"y

Ibovespa de 1994 a 2021 — Fonte: Economatica / Adaptacdo: Suno Research

O IBOV conta com uma série de ETFs que tem o objetivo de replica-lo,

como BOVA11, XBOV11, BOVV11, BBOV11, entre outros.

Tenha acesso as carteiras recomendadas de ac¢des, fundos de
investimentos e fundos imobiliarios, além de recomendagdes de
Tesouro Direto e reserva de emergéncia.

Clique Aqui
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IBrX-100
Outro indice de grande importancia na bolsa brasileira é o ,

também chamado de indice Brasil.

O indicador é composto por uma carteira tedrica com as 100 a¢Oes de

maior negociabilidade e representatividade do mercado brasileiro.

As empresas também devem estar em altas posicdes de negociacao nos

12 meses anteriores a formacdo da carteira.
No caso do IBrX-100, uma acao precisa atender a critérios especificos:
= Diferentemente do Ibovespa, no IBrX-100 o ativo precisa estar nas
100 primeiras posicdes do Indice de Negociabilidade (IN), em ordem

decrescente, no periodo de vigéncia de trés carteiras anteriores.

= A acgdo precisa ter sido negociada em 95% dos pregdes na vigéncia

de trés carteiras anteriores.
= Na&o ser uma penny stock.
Ao contrario do Ibovespa, que leva em conta a liquidez do ativo para

ponderar os pesos, o IBrX-100 usa apenas o valor de mercado em

circulacdo para definir o peso de cada uma das suas 100 ac¢des.
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Dessa forma, o IBrX-100 tende a ser mais diversificado. Isso ocorre tanto
pela quantidade de ativos quanto pela menor dependéncia de poucas

empresas, concentradas em alguns setores, como acontece no Ibovespa.

Na pratica, se uma empresa que estiver dentro de ambos os indices passar
por algum problema sério e que afete suas operagdes, existe uma
tendéncia de queda no valor de suas acdes e isso resultara em

comportamentos diferentes nos indices.

No Ibovespa, mesmo que o valor de mercado da empresa caia,
provavelmente acontecera um aumento de liquidez, com os investidores

vendendo os papéis que possuem.
Isso cria a possibilidade de que o ativo ganhe peso dentro do indice.

Ja no IBrX-100, mesmo que o valor de mercado da empresa caia e exista
esse aumento de liquidez, o peso da acao dentro do indice ainda vai cair,

pois o valor de mercado é utilizado como parametro.

Esse indice possui também uma variacdo chamada IBrX-50, que, como o
proprio nome sugere, seleciona as 50 acdes de maior negociabilidade e

representatividade da B3.
No grafico a seguir, é possivel perceber como as metodologias diferentes

impactam no desempenho dos indices, na comparacdo entre o IBrx-100

(verde) e o Ibovespa (azul).
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Ibovespa x IBrX-100 de 1996 a 2021 — Fonte: Economatica / Adaptagdo: Suno Research

Ambas as variacdes do indice contam com ETFs, como o PIBB11 (IBrX-50) e

BRAX11 (IBrX-100).

S&P 500
O indice S&P 500 é um benchmark que representa o desempenho das

acoes das 500 maiores empresas de capital aberto nos Estados Unidos.

Assim, é o principal indice do mercado norte-americano.

Por fazer parte da maior economia do mundo, é muito acompanhado no

mercado internacional, sendo de grande utilidade para investidores que

tém acdes no exterior.

Esse indice, diferentemente de varios outros, ndo seleciona simplesmente

as 500 empresas com maior valor de mercado de forma automatica.
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Neste caso, um comité faz a selecao das companhias, que terdo um peso

no indice de acordo com o seu valor de mercado.

Mesmo se tratando de um indice no exterior, existem ETFs no Brasil que
replicam o indicador. S3o os casos do IVVB11 (que faz parte da nossa

carteira recomendada) e do SPXI11.

Existem varias outras referéncias no exterior, como o Dow Jones ( ),
que representa as 30 grandes empresas registradas na bolsa de Nova York

e é considerado um dos principais indices do mundo.

Ha ainda o , que acompanha a performance do setor de

tecnologia de uma maneira geral, contando com mais de 3,3 mil empresas.

IFIX
O é o Indice de Fundos de Investimentos Imobilidrios e representa o

desempenho e a performance dos principais fundos imobiliarios (Flls).

Assim como no mercado de a¢des, os Flls também contam com um indice
para que o investidor use como benchmark, permitindo a comparacao de
sua carteira e a propria performance dos fundos imobilidrios com o

Ibovespa. Os critérios para que um fundo imobilidrio faca parte do IFIX sdo:

= Ter presenga em, pelo menos, 60% dos pregdes no periodo de trés

carteiras anteriores do indice.
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= Estar entre os Flls que, durante trés carteiras anteriores,

representaram 99% do Indice de Negociabilidade.
= Na&o ser uma penny stock.
No IFIX, os Flls sao ponderados pelo valor de mercado que possuem. Assim,
quanto maior for esse valor, maior sera o peso do fundo dentro do indice,

sempre respeitando o limite de 20%.

O grafico abaixo mostra o IFIX (vermelho) desde a criacdo do indice, em

2011, em relacdo ao Ibovespa (azul).

De fato, sao classes de ativos diferentes, mas comparacdes desse tipo sdo

interessantes para que o investidor avalie a sua propria carteira.

£ I El m | El e = I £l = | ES I =

Ibovespa x IFIX de 2011 a 2021 — Fonte: Economatica / Adaptacdo: Suno Research
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SUNO30 Flls
O SUNO3O0 FlIs é um indice criado recentemente, que foi desenvolvido pela

Suno Research.

Com o objetivo de melhor refletir as caracteristicas dos investidores de
fundos imobiliarios, o indice € composto por 30 ativos, entre fundos de

tijolo, de papel e hibridos, que atendem a quatro critérios:

= Ter pelo menos um pagamento de proventos nos Ultimos 12 meses.
= Fazer parte da composicao do IFIX.
= N3o ser um fundo de fundos (FoF).

= O fundo deve possuir mais de um ativo em sua composicao.

Como o IFIX é composto, em maioria, por fundos de tijolo, o indicador

pode ndo ser 100% eficaz para todos os investidores.

Assim, o SUNO3O0 Flls é uma otima opc¢ao para se acompanhar.

IMA-B

O IMA-B é um indice que representa a performance de uma carteira de

titulos publicos atrelados a inflacdo.

A carteira tedrica que o indice representa é composta por titulos com
remunerac3o ligada a inflac3o calculada pelo Indice Nacional de Precos do
Consumidor Amplo ( ): NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais) e

NTN-B Principal (Tesouro IPCA+).
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O indice é dividido em duas categorias, de acordo com o prazo dos titulos

que fazem parte dele.

= IMA-B 5: representa os titulos indexados a inflacao e que tém como

prazo até cinco anos de investimento.

= IMA-B 5+: representa os titulos indexados a inflacdo e que tém um

prazo maior do que cinco anos até o vencimento.
Uma das formas de investir no IMA-B é através do ETF IMAB11, que faz
parte da nossa carteira recomendada. Através da corretora, o investidor

consegue investir nos titulos de renda fixa que formam parte do indice.

Certificado de Depdsito Interbancario (CDI)

Embora ndo seja um indice, no sentido de possuir uma carteira tedrica, o
Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) é muito utilizado como
benchmark em uma série de investimentos. Todos os dias, os bancos
realizam milhares de movimentacdes financeiras, podendo chegar ao final

do periodo com o caixa negativo.

Dessa forma, através de empréstimos de curtissimo prazo (um dia), uma
instituicdo com o caixa positivo pode ajudar outra com o caixa negativo,
permitindo que todas fechem o dia com saldo. S3o esses empréstimos que

recebem o nome de Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

Relatdrio Gratuito
Suno Research SUNO DROPS



(suno)

A média das taxas que sao cobradas nesses empreéstimos entre os bancos
gera a chamada , que segue de perto a taxa Selic. Portanto, esse é
um indicador muito importante para acompanhar o desempenho de

outros investimentos.

Outros indices
Existem ainda outros indices que podem ter maior relevancia em casos
especificos, em que o investidor quer comparar segmentos ou empresas de

caracteristicas semelhantes.

indices setoriais e de segmentos

Esses indices sdo utilizados para representar acdes com determinadas

caracteristicas, como as que tém baixa capitalizacdo (SMLL) ou que se

destacaram em termos de remuneracao sob forma de e
(IDIV). Além dos indices que tratam de segmentos

bem especificos da bolsa. Alguns exemplos sdo:

= SMLL: indice de

= IDIV: Indice de Dividendos.

= |EEX: (ndice de Energia Elétrica.

= |INDX: indice do Setor Industrial.

= UTIL: Indice de Utilidade Publica.
= |MAT: Indice de Materiais Basicos.
= |FNC: Indice Financeiro.

= IMOB: indice Imobiliario.
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indices de sustentabilidade

Sao indices utilizados para definir companhias comprometidas com praticas

voltadas a sustentabilidade e preservacao do meio ambiente, como:

= |CO2: indice Carbono Eficiente.

= ISE: Indice de Sustentabilidade Empresarial.

indices de governanca

Esses indices identificam empresas que possuem boas praticas de

governanca corporativa. Entre eles estdo:

= IGC: Indice de AcBes com Governanca Corporativa.

= IGNM: Indice de Governanca Corporativa Novo Mercado.

Existem diversos indices, com caracteristicas distintas, mas que podem ser
de grande utilidade para o investidor comparar ou, pelo menos, entender o

comportamento deles em relacdo aos seus ativos em carteira.

Conclusao
Os indices se mostram de grande utilidade para o investidor entender o

comportamento tanto da bolsa de valores quanto de determinados ativos.

Dessa forma, os indicadores também sao muito Uteis para que o investidor
compare os ativos que tem em carteira (aces, fundos imobilidrios, renda
fixa ou ativos no exterior) e, com isso, consiga fazer melhores anadlises e

decisdes nos investimentos.
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Os indices sao muito relevantes para serem usados como indicadores,
mas nao para se tirar conclusées precipitadas. Performar melhor ou pior
do que um indice por um periodo nao quer dizer que vocé é ou ndao um
bom investidor, ou que vale a pena ou nao escolher um investimento.
Sempre é importante analisar o conjunto como um todo. Afinal, nada

substitui uma estratégia inteligente de investimentos.
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Disclaimer

A TRMF CONSULTORIA LTDA. (“Suno Research”) é uma
instituicao financeira regularmente constituida, habilitada e
credenciada pela CVM, Comissdo de Valores Mobilidrios, no
ambito da Resolugdo CVM N2 20 de 2021. A composi¢do da
sociedade empresarial contempla a segregacao de atividades e a
atuagdo independente das empresas que compdem o
conglomerado.

Os analistas de valores mobiliarios responsaveis pela elaboracdo
deste relatorio de analise, declaram nos termos da Resolugdo n?
20 de 2021 que as recomendagdes propostas refletem Unica e
exclusivamente suas opinides pessoais e foram elaboradas de
forma independente, inclusive em relagdo a Suno Research e
empresas do conglomerado.

Ainda que as informagdes constantes deste material possam
auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de
decisdo de investimento, o investidor deve buscar entidades e
profissionais credenciados e/ou habilitados nos 6rgaos
competentes de sua jurisdi¢do, para a correta verificagdo da
adequacdo dos produtos, servigos e operacées ao seu perfil de
cliente, da mesma maneira que, a adogdo e implementagdo das
recomendagdes de investimento.

Este material é de uso exclusivo dos assinantes da Suno
Research, a reprodugdo total ou parcial do conteudo e deste
relatorio em qualquer meio de comunicacgdo, eletrénico ou
impresso, sem autorizagdo expressa do autor e da Suno
Research é proibida. A reproducdo ndo autorizada pode ser
considerada uma infragdo grave ou uma violagdo e estd sujeita
as penalidades aplicaveis nos termos da lei.




