Suno Research

Principais ERROS do investidor

iniciante e como EVITA-LOS

(sunoO)



Como analisar uma acao

(sunoO)

Sumario

€) wTropUGAO

e TIPOS DE ANALISE

— Analise fundamentalista
—— Analise macroecondmica
- Analise qualitativa

——— Analise quantitativa

—— Valuation

o DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

e MULTIPLOS

— P/L
— EV/Ebitda
— ROE

—— P/VPA

— Outros fatores relevantes

e CONCLUSOES

10

10
10
N
1

1

12



INTRODUCAO

Uma das perguntas mais frequentes que recebemos aqui na Suno
€ “a acao X esta com um bom preco?”, seguida da inevitavel “devo
comprar?”.

A grande verdade € que na maioria esmagadora das vezes € qua-
se impossivel responder a essa pergunta rapidamente.

A precificacao de uma acao e a analise da oportunidade de com-
pra sao bem diferentes da maneira como elas sao realizadas com
outros bens.

Por exemplo, digamos que vocé queira comprar um novo
smartphone. Vocé define as configuracdes de tela, memoria,
camera e outros fatores, entao vai as diferentes lojas e avalia os
precos. Vocé pode comparar modelos de marcas diferentes e com
configuracdes parecidas, ou mesmo conferir a média de precoem
sites da internet.

Se vocé vé que um celular muito parecido custa R$ 1.000 em uma
loja e R$ 900 em outra, a avaliacdo do melhor preco € bastante
simples. Ou entao, se vocé avalia que até o més passado esse mes-
mo celular custava R$ 1.200 - e que hoje estd mais barato —, tam-
bém logo reconhece uma boa oportunidade.

Quando falamos de acdes na bolsa, entretanto, as coisas nao fun-
cionam assim.

Vamos pensar na OGX. Suas acdes chegaram a valer mais de R$
20 hd alguns anos, quando cairam para R$ 15. Até entdo, isso pa-
recia uma compra ébvia. Em seguida, elas cairam para R$ 5 e, em
um determinado momento, para R$ 1.




Se vocé aplicasse a mesma légica de precificacdo usada em uma
compra cotidiana, adquirir por R$ 1algo que valia R$ 20 meses an-
tes seria uma oportunidade imperdivel.

Ainda assim, as agdes da empresa continuaram sofrendo quedas,
chegando a valer menos de 10 centavos. Hoje —com o nome Dom-
mo Energia (DMMO3) -, dificilmente voltarao com alguma cons-
tancia aos patamares de dois digitos.

O historico de preco é um indicador pouco confiavel quando visto
de maneira isolada: o fato de uma acao ja ter tido um preco alto no
passado nao garante que esse preco se repetird, por isso € impor-
tante que vocé faca uma analise mais aprofundada da empresa
em que deseja investir.



https://www.facebook.com/sunoresearch
https://www.youtube.com/channel/UCWDeEIDAIi_oYKDiqwfGyRg
https://www.linkedin.com/company/suno-research/
https://www.instagram.com/sunoresearch/
https://twitter.com/sunoresearch

Aviso importante

Antes de continuar lendo, € importante ressaltar que este ebook
consiste em um guia basico sobre o tema. Caso vocé esteja ini-
ciando na area e queira saber mais sobre como analisar uma acao,
esta leitura com certeza te ajudara.

Além disso, temos varios outros materiais gratuitos para contri-
buir para sua educacao financeira.



https://lp.sunoresearch.com.br/lm/ebook/guia-pratico-fiis-papel/
https://lp.sunoresearch.com.br/lm/ebook/gestao-e-alocacao-de-ativos/
https://lp.sunoresearch.com.br/lm/ebook/small-caps-cases-sucesso/
https://lp.sunoresearch.com.br/lm/ebook/guia-completo-dividendos/
https://lp.sunoresearch.com.br/lm/ebook/jornada-financeira/
https://lp.sunoresearch.com.br/lm/ebook/guia-pratico-fiis-tijolo/
https://lp.sunoresearch.com.br/lm/ebook/guia-investimentos-para-2021/
https://lp.sunoresearch.com.br/lm/ebook/guia-pratico-planejamento-financas-pessoais/
https://lp.sunoresearch.com.br/lm/ebook/resenha-jeito-peter-lynch-de-investir/
https://lp.sunoresearch.com.br/lm/ebook/resenha-jeito-warren-buffett-de-investir/

TIPOS DE ANALISE

Existem dois tipos basicos de andlise que podem ser feitos em
uma acao: a fundamentalista e a técnica.

A analise técnica € muito utilizada por traders e se baseia no valor
de uma acao no momento. Para determinar quando comprar e
vender, eles avaliam aspectos técnicos, graficos e os volumes de
negociacao no mercado.

Os analistas técnicos, também conhecidos como grafistas, con-
fiam que o preco da acao ja considera todos os fatores possiveis.

Por outro lado, temos a analise fundamentalista, usada por gran-
des investidores, como Warren Buffett e Luiz Barsi. Essa € a ana-
lise de que trataremos neste material.

Nesse tipo de analise, os fatores avaliados vao muito além do pre-
¢o e do volume negociado: uma analise fundamentalista (ou fun-
damental) engloba o estudo dos resultados financeiros, a situacao
macroecondmica, a gestao, a governanca corporativa e mais uma
série de fatores que indicam a solidez de uma empresa.

Trata-se de uma analise focada na construcao de valor e na estra-

tégia de longo prazo, usada pelos gestores mais bem-sucedidos
da historia.

Analise fundamentalista

Podemos dividir os grandes pontos abordados em uma analise
fundamentalista conforme os seguintes critérios.




= Analise macroeconomica

Avalia a conjuntura econdmica, bem como perspectivas e cena-
rios futuros para os diversos setores da economia.

Seu objetivo é analisar, com base no que sabemos hoje, quais sao
0S cenarios mais provaveis para determinado mercado caminhar
Nos proximos anos.

= Analise qualitativa

Avalia o histdrico de resultados da empresa e sua governanga cor-
porativa, ou seja, se seu time de gestores € qualificado e tem to-
mado boas decisdes. Também avalia o setor de atuacao e outros
aspectos.

= Anadlise quantitativa

Avalia o resultado financeiro da empresa: margens operacionais,
rentabilidade e endividamento sdao alguns dos fatores considerados.

Existe a analise horizontal, que consiste na analise do histérico de
uma meétrica especifica. Também ha a analise vertical, que consis-
te na analise de todas as métricas em um determinado periodo.

= Valuation

Por fim, o valuation € uma analise da relacdo entre o preco e o
valor de negociacao de uma empresa — e de quao atrativa essa
relagcao é para um investidor.

Existe muita subjetividade em uma analise e no processo de
valuation. E possivel qgue mesmo grandes analistas cheguem a
conclusodes diferentes sobre o mesmo papel.

Em 2016, quase na mesma €poca, 0 megainvestidor Carl Icahn
se desfazia de suas acdes da Apple enquanto o bilionario Warren
Buffett as comprava. Dois dos maiores investidores da historia em
pontas contrarias.

Por ora, Buffett parece ter levado a melhor: as acdes da Apple atin-
giram sua maxima histdérica em 2020 e tém mantido a alta em
2021




DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

O inicio de uma analise fundamentalista ocorre por meio do es-
tudo de suas demonstracdes financeiras: trata-se do Balang¢o Pa-
trimonial e da DRE (Demonstracao do Resultado do Exercicio).

Para empresas listadas na bolsa, esses documentos sao disponibi-
lizados de maneira publica.

Vamos supor que estejamos analisando quao interessante € com-
prar uma acao da Petrobras.

Nesse caso, usaremos seu Balanco Patrimonial. Para os fins do
exemplo, tratemos a seguinte imagem, de 31/12/2017, como a mais
recente.

Esse balanco da uma ideia geral de como esta a situacao da em-
presa no momento. Nele constam seus ativos, passivos e investi-
mentos, ou seja, tudo o que ela efetivamente tem.




Em um segundo ponto, veremos a DRE da empresa — também
para o mesmo periodo.

Na DRE, podemos acompanhar resultados financeiros, margens
de lucro, custos operacionais, evolucao das despesas e diversos
outros fatores que servem de base para a analise.

Entre os principais indicadores avaliados com base nesses dois
documentos, podemos destacar os seguintes:

= Retorno sobre os ativos (ROA).

= Retorno sobre o patriménio liquido (ROE).
= Margem liquida da empresa.

= Alavancagem financeira.

Este € somente o inicio da analise, pois ainda é preciso avaliar uma
série de outros fatores, que vao além de dados econémicos.




Apods analisar o balanco da empresa, vocé determina se gostou ou
nao do que viu. Caso nao tenha gostado, vocé para. Porém, mesmo
se tiver gostado, ainda nao € hora de tomar a decisao de compra!

E importante avaliar como a companhia se comporta em relacdo
as outras empresas do mesmo setor. Dessa forma, verificamos se
ha empresas em condi¢cdes similares, com perspectivas ainda me-
Ihores e negociadas por um preco mais atrativo.

Existem diversos multiplos (indicadores) capazes de te ajudar a
comparar empresas do mesmo setor e, consequentemente, ajudar
a tomar a melhor decisao de compra. Listamos alguns a seguir.

= P/L N N
Preco da acdo/lucro por acao.

Esse multiplo € o mais utilizado para comparar empresas, pois
representa quantos anos serao Necessarios para o acionista ob-
ter retorno sobre seu investimento.

Exemplo: quando afirmamos que uma companhia tem um P/L
de 5x, isso significa que o preco pago por aquela agao sera recu-

perado em cinco anos de lucro da companhia.

= EV/Ebitda i ) .
Valor total da empresa, incluindo o valor de mercado das ag¢des
mais suas dividas (enterprise value)/Ebitda (resultado operacio-
nal da companhia mais depreciacdao e amortizac¢ao).

Esse multiplo pode ser mais utilizado que o P/L em alguns casos,
porque adiciona a divida da companhia a equacao.

Muitas vezes, uma.empr/esa_pode parecer mais barata que outra
em razao do multiplo P/L gmplesyne_nte porgue € mals endivi-
dada. Nesse caso, a analise do EV/Ebitda impede que o investi-
dor tome a decisao errada.




= ROE U .
Retorno sobre patrimdnio liquido (em portugués).

Esse multiplo revela que retorno os socios da empresa tém obti-
do em relagao ao dinheiro investido na.companhia ﬂseja com ca-
pital proprio, seja com empréstimos utilizados para levar adiante
esses investimentos).

O mercado olha muito o ROE, principalmente ao analisar as ins-
tituicdes financeiras. Em geral, um ROE acima da taxa Selic indi-
ca que o banco esta gerando valor ao longo do tempo.

= P/VPA N _ _ ) X
Preco da acdo/valor patrimonial da acdo (em portugués).

Benjamin Graham gostava muito de usar esse indicador para
encontrar acdes baratas na bolsa.

O P/VPA compara o valor das acdes com o valor investido pelos
sOclos para construir as empresas. Graham defendia a compra
de uma cesta de ac¢des negociadas por menos de 70% do patri-
monio liquido porque, ao lIongo do tempo, essa relacao tenderia
a superar 0s 100% na maioria dos casos.

E importante ressaltar que os multiplos ajudam a tomada de de-
Ccisao, mas nao devem ser usados de forma isolada, e sim como
complemento a uma analise aprofundada da empresa.

Outros fatores relevantes

Além disso, um analista mais zeloso e experiente analisara fatores
como o dividend yield, indices de endividamento e rentabilidade,
sempre buscando complementar ao maximo as informacdes de
gue dispde antes de tomar uma decisao de compra ou venda.



https://youtu.be/KpwtM2QfBU0

O processo de avaliagao de uma acao € bastante complexo, envol-
vendo muitas variaveis e indicadores que demandam experiéncia
pratica e tedrica para serem devidamente analisados. A partir deles,
determina-se se a acao € ou Nao uMma compra interessante.

Mesmo dispondo de poucas empresas na bolsa em relacao a seu
potencial, o Brasil tem mais de 400 ac¢des listadas, o que torna prati-
camente impossivel que qualquer individuo seja capaz de analisar
todas as acdes com um indice de qualidade étimo.

Afinal, a analise completa envolveria a necessidade de conhecer a
fundo—ou ao menos com uma boa dose de profundidade — os mer-
cados em que cada companhia esta inserida.

Por isso, uma boa dica para alguém que queira realizar as proprias
analises e ainda esta comecando € concentrar-se em mercados so-
bre os quais se tem algum conhecimento prévio — por ja ter atuado
neles, por exemplo.

Um segundo ponto interessante € buscar analises independentes
referentes a acao, sempre conferindo se suas fontes sao confiaveis
e buscando comparar mais de um resultado. Em seguida, é sempre
valido confrontar esses pontos de vista com sua propria analise.

Por fim, caso vocé nao tenha o tempo ou 0 conhecimento necessa-
rio para realizar as analises sozinho, 0 mais indicado é buscar apoio
profissional, visto que uma analise malfeita pode acarretar a perda
de seu patriménio.

A Suno € uma casa de analise independente com foco em investi-
mento de valor: nossas analises, carteiras e relatdrios sao feitas por
profissionais atualizados e atenciosos, sempre em busca dos inves-
timentos mais sélidos do mercado financeiro.




Para vocé que ja investe ou quer comecar a investir em acgoes, indi-
camos a assinatura Suno Ag¢oes. Ela oferece duas carteiras — uma
com foco em dividendos, outra em valorizagao - e relatdrios sema-
nais sobre as empresas acompanhadas. Saiba mais clicando agui!



https://www.suno.com.br/nossas-assinaturas/suno-acoes/?utm_source=leadmagnet&utm_medium=ebook&utm_campaign=ComoAnalisarUmaAcao
https://www.suno.com.br/nossas-assinaturas/suno-acoes/?utm_source=leadmagnet&utm_medium=ebook&utm_campaign=ComoAnalisarUmaAcao

