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Alternativa para investidores com maior foco em
estabilidade e seguran¢ca, a Renda Fixa é uma
excelente forma de investimento.

Neste eBook exclusivo vocé aprenderd mais sobre
essa classe de investimentos e como usufruir dos seus

beneficios.
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Introducao

A renda fixa é a modalidade de investimento mais
procurada por investidores cujo o foco é estabilidade
e seguranca. Por isso, esse também é um dos
investimentos mais indicados para fazer uma reserva
de emergéncia, por exemplo.

O nome “renda fixa” se da justamente pelo fato de a
modalidade permitir uma rentabilidade previsivel.
Ela pode ser fixada com um percentual definido no
momento do contrato ou, ainda, seguir algum indice
da economia como a taxa de Selic, o CDI ou a
inflacdo, sendo o mais comum o CDI.

Como os demais investimentos disponiveis no
mercado, a renda fixa também oferece uma
diversificada gama de ativos com caracteristicas
distintas para cada perfil de investidor e objetivo.
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Os titulos podem ser publicos, emitidos pelo
Governo Federal, ou privados emitidos por bancos,
financeiras ou empresas em geral. Cada um deles
tem como intuito atrair investimentos para um setor
determinado, por isso possuem diferentes
rentabilidades, prazos de vencimento, taxacoes,
entre outras especificidades.
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O que é Renda Fixa?

Renda fixa é todo investimento que se propde, ao
final do prazo determinado, devolver ao investidor
todo capital aplicado acrescido de juros derivados da
remunerag¢ao do capital emprestado. Nesse sentido,
os produtos de renda fixa, funcionam como o inverso
do que acontece quando um individuo vai ao banco
solicitar um empréstimo. Nesse caso, é ele quem, ao
fazer um aplicacao, empresta dinheiro para o emissor
do titulo que pode, inclusive, ser um banco.

Em relacdao ao emissor, este pode ser o Estado, em
casos de produtos como Titulos do Tesouro Direto.
Nessa situacao, os titulos sao emitidos com a
finalidade de financiar o déficit publico. Portanto, os
recursos captados sdao usados para fazer
investimentos em dreas como saude, educacao,
infraestrutura, entre outras.
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Além disso, os titulos também podem ser emitidos
por empresas privadas, como € o caso das
Debéntures, LCI, LCA, CDB, entre outras. Com eles, as
institui¢cdes financeiras usam o lastro financeiro para
investir o capital levantado.

Sendo assim, os titulos de renda fixa, com suas
diversas caracteristicas, podem agradar os mais
diversos tipos de investidores. Para os
conservadores, que priorizam sempre a seguranca, a
renda fixa € uma excelente opcao para proteger o
patrimonio dado que tém risco menor do que outros
produtos.

Ja para os investidores mais arrojados, ela pode ser
usada com a finalidade de diversificar uma carteira
majoritariamente composta por ativos de renda
variavel.
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Caracteristicas da renda fixa

A renda fixa é bastante procurada no mercado por
conta da sua capacidade de aliar seguranca com uma
rentabilidade maior que a poupanca. Por isso, ela
costuma atrair desde investidores iniciantes até os
mais experientes no mercado. Algumas das principais
caracteristicas da renda fixa sao:

° Seguranca (na maioria dos casos com protecao
do FGC)

° Isencdao de Imposto de Renda

° Diversidade de prazos de vencimento

° Formas de Remuneracao variadas

Seguranga

A maior parte dos titulos de renda fixa, contam com
garantia do FGC - o Fundo Garantidor de Crédito -
para investimentos de até RS 250 mil por emissor e
por CPF. Essa caracteristica garante uma boa
vantagem para o investimento, afinal, mesmo que
emissor quebre e nao tenha como cumprir com
compromissos, o investidor ainda pode receber o seu
dinheiro.
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Isencao de Imposto de Renda

Existem alguns tipo de titulos de renda fixa que sao
isentos de imposto de renda e outros que seguem o
padrao normal de taxacao para renda fixa.

Os titulos como CDBs, Debéntures e Titulos Publicos
nao sao isentos. O IR para esses ativos é calculado
sobre o lucro e pode variar entre 22,5% a 15%,
dependendo do prazo de aplicacao.

Outros titulos, no entanto, como LCls, LCAs e
Debéntures Incentivadas sao livres IR.

Diversidade de prazos de vencimento

Um ponto importante sobre a renda fixa € o prazo de
vencimento e liquidez. Em geral, alguns titulos, como
o Tesouro Selic, possuem liquidez diaria, enquanto
outros, como CDBs e LCs, podem ter liquidez diaria
ou prazos mais longos. Esses prazos podem variar
entre seis meses a cinco anos.

Ja as LCIs e LCAs, em geral, ndo contam com liquidez
imediata. Contudo, alguns desses titulos tém prazo
entre 60 e 90 dias e depois disso passam a oferecer
liquidez diaria.
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Por fim, produtos como as debéntures costumam
oferecer prazos maiores, contudo esses
investimentos podem ser negociados facilmente no
mercado secundario, o que permite que o investidor
possa resgatar seu dinheiro com mais facilidade.

E importante, ressaltar, contudo, que ao negociar
seus ativos antes do prazo, o investidor fica sujeito as
regras do mercado, o que pode comprometer sua
rentabilidade.
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Formas de remunerag¢ao variadas

Como sugere o nome, esse tipo de investimento
possui uma rentabilidade previsivel. Ela pode ser
fixada no momento do contrato, ou pode variar de
acordo com algum indice da economia, como a taxa
de juros, inflacao, CDI, ou outros. Em geral, o mais
usado é o CDI.

Tanto o prazo quanto a forma de rendimento sao
definidos no momento da aplicacdao de acordo com a
classe da renda fixa que pode ser:

° prefixada,

° pods-fixada, ou

® hibrida

Renda Fixa Prefixada

Os ativos prefixados tém a rentabilidade definida no
momento do contrato. Ou seja, no dia da aplicacao, o
investidor sabe exatamente de quanto vai ser o seu
retorno ao final do prazo estipulado. Um exemplo
desse tipo de renda fixa é o Tesouro Prefixado (LTN).

A renda fixa prefixada pode ser mais interessante em
cenarios onde ha tendéncia de queda nos juros. Vale
destacar ainda, que esses titulos sdao mais
negociados no mercado, por isso, tém seus precos
definidos diariamente. Nesse contexto, o investidor
pode ser beneficiar, pois quando a taxa de juros cai,
os precos dos titulos se valorizam.
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Renda Fixa Pds-fixada

A renda fixa pos-fixada, por sua vez, tem sua
rentabilidade atrelada a algum indicador. Nesse caso,
o investidor sabe no momento da aplicacao quais sao
as taxas de remuneracao, mas sé conhece o retorno
ao final do prazo, uma vez que a rentabilidade pode
variar de acordo com o indice definido para o titulo.

No entanto, é possivel fazer uma previsao da
rentabilidade do investimento com base no tempo
de aplicacao e expectativas para o indexador.

Por fim, vale destacar que este tipo de produto é
mais indicado quando existe uma tendéncia de alta
para os juros da economia. Isso porque os titulos vao
acompanhar o movimento e entregar maiores
retornos.

Renda Fixa Hibrida

A renda fixa hibrida tem sua rentabilidade composta
por uma parte fixa e outra parte variavel. Por
exemplo, ela pode oferecer 5% + CDI. Nesse caso, se
a taxa Dl aumentar, a rentabilidade sobe. O contrario
também é verdadeiro.
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Por que a Renda Fixa é melhor que a
poupan¢a?

A caderneta de poupanca é, inegavelmente, a
aplicacao financeira mais popular e utilizada no
Brasil, principalmente por ser reconhecida como um
produto seguro e confiavel.

Entretanto, poucas pessoas sabem que deixar seu
dinheiro aplicado poupan¢a ndao é nem de longe um
bom negdcio. Na realidade, devido a sua baixissima
rentabilidade, a poupanc¢a nao pode mesmo nem ser
considerada um investimento.

Atualmente, a poupanga rende 70% da taxa SELIC (a
taxa basica de juros da economia) mais a TR (Taxa
Referencial) quando a SELIC for menor ou igual a
8,5% ao ano, ou 0,5% mais a TR quando a SELIC
estiver acima de 8,5% ao ano.
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Ou seja, na pratica, a poupanca acaba rendendo
muito pouco em ambos os cenarios. Dependendo da
situacao econdmica do pais, pode até ocorrer da
poupanc¢a ndao conseguir sequer superar a inflacao
corrente do periodo. Nesse caso, o correntista
estaria literalmente perdendo dinheiro ao manter
seu dinheiro aplicado na caderneta.

Esse cenario fica ainda mais grave quando
percebemos que existem uma variedade de
investimentos em renda fixa que pagam 100% ou
mais da taxa SELIC, com um nivel de risco
praticamente semelhante ao da poupanca.

Logo, no final das contas, nao faz sentido deixar o
dinheiro parado na poupanca quando existem
opcoes como o Tesouro Direto um CDB, que sao tao
seguras quanto e gue pagam bem melhor.

A diferenca entre a Renda Fixa e a poupanca pode
até parecer pequena em um primeiro momento.
Porém, a longo prazo, a rentabilidade a mais
oferecida na Renda Fixa acaba fazendo uma grande
diferenca no retorno para o investidor.
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Tipos de renda fixa

Agora que ja falamos sobre o que é renda fixa e quais
sao suas principais caracteristicas,vamos apresentar
os principais produtos de renda fixa disponiveis no
mercado para o investidor.

Basicamente, pode-se dizer que existem dois tipos
principais de renda fixa: a renda fixa publica (emitida
pelo Governo) e a renda fixa privada (emitida por
instituicdes financeiras e empresas).

Renda fixa publica

A renda fixa publica engloba os titulos do Governo
Federal, emitidos pelo Tesouro Nacional com o
intuito de levantar capital para financiar gastos ou
rolar dividas. Em geral, esses sao os investimentos
em renda fixa mais procurados pelos investidores.

Ao comprar um titulo publico, o investidor esta
emprestando dinheiro para o governo brasileiro com
a promessa de receber no futuro o capital
emprestado acrescido de juros.
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Para facilitar o acesso dos cidadao a esses titulos o
Tesouro Nacional criou o Tesouro Direto. O programa
foi desenvolvido para a venda de titulos publicos
federais para pessoas fisicas na internet. Além disso,
é possivel fazer aplicacdes a partir de RS 30 reais ou
1% do valor do titulo.

Em relagao ao modelo de rentabilidade, os titulos
publicos federais podem ser pds-fixados ou
prefixados.

Os pos-fixados, como o Tesouro Selic, por exemplo,
sdao mais indicados para investidores com o objetivos
de curto prazo.

Ja os titulos pds-fixados como o Tesouro IPCA+ sao
pode ser mais interessantes para investidores com
objetivos de longo prazo.

Os prefixados, por sua vez, sao indicados para
investidores visa o médio prazo. Nesse caso, o
investidor sabe exatamente quanto vai receber ao
final da aplicacao.

Entre as principais vantagens desses titulos estao:

° a liquidez;

° o baixo risco, ja que os titulos sao garantidos
pelo Tesouro Nacional;

° e a boa relacao de risco-retorno, ja que em
muitos casos os titulos de renda fixa publica
oferecem rendimento acima dos principais indices da
economia nacional.
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Por outro lado, ao fazer aplicagdes nesses titulos, os
investidores devem ficar atentos aos prazos de
vencimento. Em muitos casos, é recomendavel levar
a aplicacdo até o vencimento do titulo, pois a venda
anterior a data de vencimento pode gerar perda do
capital aplicado em virtude das oscilagdes do
mercado.

Por fim, em relacao a tributacao é importante dizer
gue os titulos do Tesouro seguem a tabela regressiva
gue é aplicada para quase todos os titulos de renda
fixa, publicos ou privados.

Tabela de tributacao:

Tabela Regressiva de Imposto de Renda

Tempo de aplicacdo Aliquota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%

De 361 a 720 dias 17,5%
A partir de 721 dias 15%
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Conheca alguns titulos de renda fixa publica:
° Tesouro Selic

Tesouro Prefixado

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais
Tesouro IPCA

Tesouro IPCA com Juros Semestrais

Tesouro Selic

O Tesouro Selic é um titulo com rentabilidade diaria
atrelada a taxa basica de juros da economia, a Selic.
Os juros da aplicacao podem ser resgatados em um
prazo determinado ou no vencimento do contrato.
Esses titulos sao indicados para investidores com
maior nivel de aversao ao risco, cujos objetivos estao
no curto prazo.

Tesouro Prefixado

O Tesouro Prefixado, como o nome sugere, € um
titulo cuja rentabilidade é conhecida no momento da
aplicacdao. O pagamento do capital aplicado mais os
juros é realizado ao final do contrato do titulo.

O Tesouro Prefixado é indicado em cenarios em que
a taxa prefixada é superior a Taxa Selic.
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Tesouro Prefixado com Juros Semestrais

O Tesouro Prefixado com juros semestrais € muito
semelhante ao produto anterior. Porém, nesse caso,
os juros do capital emprestado pelo investidor sao
pagos a cada seis meses, e o resgate da aplicacao
inicial é realizada na data de vencimento do titulo.

Tesouro IPCA

O Tesouro IPCA é um titulo de renda fixa publica que
tem a rentabilidade atrelada ao indice de inflacao
IPCA, acrescida de juros definidos no momento da
compra. O resgate do valor nominal atualizado
ocorre ao final do prazo do titulo.

Esse tipo de aplicacao é mais indicado para
investidores que buscam rentabilidade real e a
principal vantagem é que o dinheiro é corrigido de
acordo com a inflacao vigente.

Tesouro IPCA com Juros Semestrais

Paralelamente ao Tesouro IPCA, o Tesouro IPCA com
Juros Semestrais € um titulo cuja rentabilidade
também esta atrelada ao indice de inflacao IPCA,

acrescida de juros definidos no momento da compra.

Contudo, nesse caso, 0s juros sao pagos
semestralmente enquanto o resgate do valor
principal atualizado também ocorre ao final do prazo
do titulo.
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Renda fixa privada

Os titulos de renda fixa privada sao emitidos por
empresas e instituicdes financeiras com objetivo de
captar dinheiro para financiarem suas atividades.
Nesse sentido, o risco desses produtos esta atrelado
a capacidade da instituicao emissora de cumprir com
suas obrigacoes.

Em geral, instituicdes maiores oferecem menor risco
aos investidores, ao passo que instituicdes menos
consolidadas oferecem titulos mais arriscados.
Porém, as pequenas instituicdes costumam
compensar o risco oferecendo titulos com maior
rentabilidade.

Os principais titulos de renda fixa privada disponiveis
do mercado brasileiro sao os seguintes:

CDB - Certificado de Deposito Bancario

LCI - Letras de Crédito Imobiliario

LCA - Letras de Crédito do Agronegdcio

LC - Letras de Cambio

CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios

CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegdcio
Debéntures

Fundos de Renda Fixa
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Certificado de Deposito Bancario (CDB)

Os CDBs,que podem ser prefixados ou pods-fixados,
sao titulos bastante conhecidos pelos investidores.
Eles sdo emitidos pelos bancos com a finalidade
atrair capital para financiar suas proprias atividades
como o oferecimento de financiamentos, por
exemplo. O banco emissor pode, ainda, usar os
recursos captados para cumprir obrigacdes
financeiras ou como capital de giro.

Os CDBs nao tém prazo de vigéncia minimo ou
maximo estabelecido pela legislacao, ficando a cargo
do emissor defini-lo. As condi¢des de liquidez
também dependem do emissor. Alguns titulos
contam com liquidez diaria, outros tém um prazo de
caréncia e depois passam a ter liquidez diaria.

Por ultimo, existem CDBs que s podem ser
resgatados no vencimento do titulo. Nesses casos, é
recomendado que o investidor faca uma boa analise
antes de aplicar o capital, pois resgatar um titulo
desse tipo antes da validade pode comprometer a
rentabilidade da operacao.

Em relacdao aos impostos, a aliquota praticada sobre
a rentabilidade do investimento segue a tabela
regressiva aplicada para quase todos os
investimentos de renda fixa, como vimos no caso dos
titulos publicos. Nesse caso, quanto maior o tempo
de aplicacao, menor a aliquota de imposto a ser

paga.
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Por fim, vale destacar que se o investidor
permanecer com o CDB por um prazo maior do que
30 dias, nao ha cobranca de IOF. Além disso, os CDBs
sao titulos protegidos pelo FGC para aplicacdes de
até RS 250 mil.

Letras de Crédito Imobiliario e Letras de Crédito do
Agronegdcio (LCI/LCA)

As Letras de Créditos Imobiliario sao titulos emitidos
por bancos com o intuito de levantar capital para
financiar investimentos no setor imobiliario. As LCls
sao lastreadas em créditos imobiliarios, garantidos
por hipoteca ou alienacao fiduciaria.

Ja as letras de Crédito do Agronegdcio sao titulos
emitidos com a finalidade de captar recursos para
investimentos no setor do agronegadcios. Esses titulos
sdo garantidos por ativos reais como café, soja, gado,
ou outras mercadorias do setor.
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Assim, como no caso do CDB, as LCls e LCAs ndo tém
prazo ou liquidez determinados pela
regulamentacdo. Portanto, essas varidveis sao
definidas pelo emissor. As condicdes de rentabilidade
também sao definidas pelo banco que emitiu o titulo
e sao registradas em notas de negociacdes. Em geral,
a rentabilidades deste tipo de produto é atrelada ao
CDI e os prazos costumam ficar entre 90 e 360 dias.

Em relagao aos impostos, vale destacar que as LCls e
LCAs sao isentas de Imposto de Renda. Nesse
sentido, esse pode ser um ativo interessante para
pessoas fisicas. Além disso, esses titulos possuem
garantia do FGC para aplicacdes de até RS 250 mil o
gue aumenta a seguranca da aplicagao.

O investidor que detiver uma LCl ou LCA pode
negociar seu titulo no mercado secundario. No
entanto, esse tipo de negociacao ndao é muito
comum. Nesse sentido, a desvantagem desse titulo
fica a cargo da sua baixa liquidez.

Ademais, mesmo que seja possivel negociar o titulo,
é recomendado que o investidor permaneca com a
sua aplicacao até o prazo determinado no contrato
para nao perder parte de sua rentabilidade.
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Letras de Cambio

Ao contrario do que pode sugerir o nome, as Letras
de Cambio nada tem a ver com variagdes nas
cotacOes de moedas estrangeiras. Esses titulos, na
verdade, sao muito semelhantes aos CDBs, porém
sao emitidos por financeiras. As LCs sao emitidas
pelas instituicdes com a finalidade de captar recursos
para financiamento de atividades comuns, como
empréstimos para pessoas fisicas e juridicas.

A data de emissao e prazo de vencimento de uma LC
fica a cargo de quem a emitiu. Contudo, é importante
ressaltar, que esse tipo de investimento costuma ter
prazos superiores a um ano. Portanto, sao mais
indicados para investidores que nao precisa de muita
liquidez.

Em relacao aos impostos, a aliquota vigente sobre as
Letras de Cambio, também segue a tabela regressiva,
como a do CDB. Nesse sentido, quanto maior o
tempo de aplicacdao, menor a incidéncia de imposto
de renda.

Por fim, é importante frisar que as LCs também
possuem garantia do FGC para aplicacdes de até RS
250 mil por emissor e por CPF.
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Debéntures

As Debéntures sao titulos de divida de médio e longo
prazo emitidas pelas empresas com o intuito de
captar recursos para financiarem suas atividades.
Esses titulos oferecem aos detentores direito de
crédito contra as empresas emitentes. Portanto, os
investidores tornam-se credores da companhias.

Nao ha prazo minimo ou maximo de aplicacao
definido pela legislacao. Além disso, as Debéntures
podem ser pos-fixadas ou prefixadas. Nesse sentido,
todas as caracteristicas incluindo as condi¢des de
remuneracao e pagamentos das Debéntures sao
definidas pelas companhias e registradas na escritura
de emissao.

Em geral, para titulos com prazo de até um ano, o
pagamento é feito em uma parcela ao final do
contrato. Porém, em caso de prazos maiores, as
companhias costumam fazer amortizacdes
parceladas ao longo do anos e pagamento de juros
periddicos.
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Algumas debéntures podem ser conversiveis em
acoes da companhia emissora ou titulos de outras
empresas. As condicdes para a conversao também
sao definidas na escritura de emissao do titulo.

Em relacdao ao rendimento, é importante falar que o
investimento em debéntures também estao sujeitos
a impostos, cuja aliguota segue a tabela regressiva
de impostos. Nesse sentido, quanto maior o tempo
de aplicacao, menor a incidéncia de impostos.

Porém, gracas a politica de incentivo fiscal a
infraestrutura, concedida e 2011/2012, as
Debéntures ligadas aos setores rodoviario,
ferroviario, naval, logistico entre outros, sao isentas
de impostos de renda. Sao as chamadas Debéntures
Incentivadas.

Por fim, a desvantagem do titulo fica a cargo do risco.

As debéntures nao possuem garantia do FGC e, por
serem emitidas por empresas, estao sujeitos a riscos
maiores do que outros titulos de renda fixa.

A parte boa, no entanto, é que as Debéntures podem
ser negociadas no mercado secundario e, em geral,
possuem bom nivel de liquidez.
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Certificado de Recebiveis Imobiliarios e Certificado
de Recebiveis do Agronegdcio (CRI/CRA)

Os CRIs sao titulos de crédito cuja finalidade de
captar recursos para financiar transagdes do
mercado imobiliario, semelhantes aos LCls. Eles sao
emitidos exclusivamente por companhia
securitizadoras de recebiveis imobiliarios, que tem
como finalidade principal permitir a antecipacao de
créditos futuros provenientes de rendas de imadveis.

Ja os CRAs, que sao titulos de crédito parecidos com
os LCAs, sao emitidos por companhias
securitizadoras com o objetivo de financiar o setor
agricola. As emissoes desses titulos partem
originalmente de negdcios feitos entre produtores
agricolas, cooperativas e/ou terceiros.

Esses negdcios abrangem empréstimos,
financiamentos, comercializacao, industrializacdao ou
beneficiamento de produtos, matéria-prima,
maquinas e implementos usados na atividade
agropecuaria.

Ambos os titulos tém prazo, remuneracao e liquidez
definidos no contrato de securitizacao.
Normalmente, o pagamento do rendimento é feito
periodicamente com a ultima parcela paga no dia do
vencimento do contrato.
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Vale ressaltar, no entanto, que esses titulos nao
contam com garantia do FGC e mesmo que o
investidor queira vendé-los no mercado secundario
pode encontrar dificuldade, ja que os CRIs e CRAs
nao dispdem de muita liquidez.

Do lado positivo, € importante frisar que assim como
os LCls e LCAs, os CRIs e CRAs sao titulos ligados a
setores estratégicos na economia e, por isso, sao
isentos de Imposto de Renda.

Fundos de Renda Fixa

Os fundos de renda fixa, sao os fundos de
investimentos mais procurados pelos investidores.
Eles recebem esse nome, pois, em geral, no minimo,
80% de suas carteiras sao compostas por ativos de
renda fixa. Os outros 20% restantes do capital podem
ser aplicados em derivativos.

O controle e alocagao dos recursos é feita por um
gestor profissional, cujo objetivo é, em geral, tentar
trazer o maximo de lucro diante do menor risco. Por
iss0o, @ maior parte é aplicada em diversos ativos de
renda fixa. Ja a parte aplicada em derivativos tem
como principal intuito tentar aumentar a
rentabilidade em momentos em que renda fixa esta
em baixa.

Suno Research

27



Ao investir em fundos de renda fixa, o investidor
compra cotas do fundo, proporcionalmente ao preco
da cota e valor da aplicacao. Com um unica cota, o
investidor passa a ter acesso a todos os ativos que
compdem a carteira do fundo. Além da gestao
profissional, essa € uma das maiores vantagens desse
tipo de aplicacao.

Cada um desses fundos, de acordo com o prazo,
composicao da carteira e finalidade, é classificado de
uma maneira pela Comissao de Valores Mobiliarios.
Basicamente, eles podem ser divididos da seguinte
forma:

° Simples

Curto Prazo

Longo Prazo

Referenciado

Crédito

Simples - Os fundos de renda fixa classificado como
simples tém como objetivo oferecer aos investidores
uma opc¢ao com baixo custo e pouco risco. Por isso,
95% da sua carteira é composta de titulos publicos
ou de instituicdes com baixo risco de crédito. Nesse
caso, o gestor ndo pode fazer grandes aplicacdes em
titulos privados, tampouco alocar recursos em
investimento nos exterior. Esses fundos sao bastante
seguros, em contrapartida, nao oferecem as maiores
rentabilidades.
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Curto Prazo - Os fundos de curto prazo tém carteira
composta por titulos de baixo risco, com prazos de
até 375 dias e prazo médio de, no maximo, 60 dias.
Para compor a carteira, o gestor desse tipo de fundo
sO pode escolher titulos publicos ou privados
prefixados ou atrelados a taxa Selic. Ou, ainda, titulos
privados de instituicdes com baixo risco.

Os fundos de renda fixa de curto prazo sao os menos
arriscados, porém sao os menos rentaveis da
categoria.

Longo Prazo - Os fundos de longo prazo, ao contrario
dos fundo de curto prazo, tém uma carteira com
prazo médio de investimento superior a 365 dias.
Diante disso, o gestor tem mais flexibilidade para
escolher os ativos e controlar a carteira. Nesse casos,
podem ser escolhidos ativos prefixados e pos-
fixados, publicos ou privados.

Em relagao aos fundos de curto prazo, os fundos de
longo prazo oferecem um risco um pouco maior ao
seus investidores. No entanto, eles também
costumam oferecer rentabilidades maiores.
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Referenciados - O objetivo do fundo referenciado é
seguir de perto um indice de referéncia que pode ser,
por exemplo, o CDI ou o IPCA. Para isso, o gestor do
fundo aloca 95% dos recursos em ativos indexados
ao indice que o fundo deve seguir. Esses fundos
costumam ser mais seguros que os outros fundos de
renda fixa.

Crédito Privado - Os fundos de renda fixa de crédito
privado possuem uma carteira composta
majoritariamente por titulos privados, pré e pds-
fixados. Em geral, esses fundos assumem maior nivel
de risco, porém costumam oferecer maiores niveis
de rentabilidade maior do que o CDI.
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Para quem a renda fixa é indicada?

A titulos de renda fixa oferecem diversas vantagens
gue podem ser interessantes para os mais diferentes
tipos de investidores. De modo geral, para quem esta
iniciando a vida no mundo dos investimentos, os
titulos mais seguros podem ser uma boa opc¢ao de
investimento, ja que oferecem menor volatilidade.

Ja para os mais experientes no mercado, esses titulos
podem ser usados como uma forma de diversificar a
carteira, garantindo maior estabilidade aos
investimentos.
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Entre as principais vantagens da renda fixa estao:

° Rentabilidade - o retorno das aplicacoes é
estavel e recorrente. Isso pode ser uma caracteristica
crucial para quem busca formacao de patriménio ou
deseja viver de renda.

° Seguranca - Uma grande parte dos titulos sao
garantidos pelo FGC, nesse sentido, caso emissor
guebre, o investidor nao perde o valor investido.

° Facilidade - As aplicagdes em renda fixa sao
acessiveis a todos os tipos de investidores. E possivel
aplicacdes em renda fixa a partir de RS 30.

° Diversificacao - Os titulos sao emitidos com a
finalidade de captar recursos para os mais diversos
setores da economia, incluindo setor imobiliario,

setor de agronegdcio, bancos ou outras empresas.

° Liquidez diaria - Alguns titulos de renda fixa
possuem liquidez diaria, como é o caso do Tesouro
Direto,alguns CDBs, LCls e LCAs. Nesses casos, 0S
titulos podem ser resgatados a qualquer momento, o
gue é ideal para quem quer usar esse tipo de
investimento como reserva de emergéncia.

° Isencao - Alguns titulos como LCls, LCAs, CRIs e
CRAs sdo isentos de imposto de renda para pessoa
fisica, o que pode aumentar a rentabilidade da
aplicacao.
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Apesar das vantagens, os investidor deve estar
atento a algumas desvantagens que esses
investimentos podem oferecer como:

° Caréncia - alguns investimentos possuem prazo
de caréncia, durante o qual os investidores ficam
impossibilitados de fazer resgate do capital. Nesse
caso, caso o investidor precisa resgatar o titulo ha
possibilidade de pagamento de multas previstas no
contrato, o que pode comprometer a rentabilidade.

° Taxas - investimentos em renda fixa podem
estar sujeitos a taxas e tributos. No caso, do Tesouro
Direto, por exemplo, existe a incidéncia de Imposto
de renda, IOF e taxa de custddia sobre os
rendimentos. Contudo, isso nao representa
necessariamente desvantagem somente deste tipo
de produto, ja que essas cobrancas sao normais em
gualquer investimento.

Nesse sentido, antes de fazer uma aplicacao
investidor deve analisar as vantagens e desvantagens
do titulo para garantir a viabilidade da operacao.
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Como escolher a melhor aplicagao em Renda
Fixa?

Antes de escolher o titulo de renda fixa no qual quer
fazer uma aplicacao, o investidor deve considerar
duas coisas: seu perfil de investidor e o nivel de
confianca do emissor do titulo.

E importante que o investidor escolha titulos que
sejam adequados aos objetivos de vida, perfil de
risco e necessidades de curto e longo prazo.

Se a intencao a intencao for fazer uma reserva de
emergéncia, por exemplo, é interessante buscar por
um titulo com maior liquidez, como o Tesouro Selic.
Ja se a ideia é fazer um investimento visando a
aposentadoria, um CDB com prazo maior pode ser
interessante, uma vez que com 0s juros compostos é
possivel acumular capital de maneira mais eficiente.

Suno Research

34



No entanto, a maior parte dos investimentos em
renda fixa sao conservadores, cuja funcao principal é
ajudar a manter o patrimonio do investidor. Nesse
caso, se o investidor possui um perfil mais arriscado,
pode ser interessante aplicar parte do capital em
ativos de renda variavel, como a¢des na bolsa de
valores, por exemplo.

Por fim, apesar da seguranca que a renda fixa pode
oferecer, é preciso estar atento para nao complicar
os investimentos. Analisar a confiabilidade do
emissor do titulo, pode ser crucial para manter os
investimentos saudaveis. Nao vale a pena investir em
instituicdes com grau especulativo ou que
apresentam alto nivel de possibilidade de faléncia.
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Guia comparativo da Renda Fixa

Titulo Aplicacdo Minima | Tributagao Liquidez Seguranca
Tesouro Direto RS 30,00 Regressiva (IR e Alta (Liquidez Alta (Garantido
IOF) diaria) pelo Governo)
CDB RS 500,00 Regressiva (IR e Alta (Liquidez Alta (Coberto pelo
IOF) diaria em alguns FGC)
casos)
LCI RS 1000,00 Isenta para Baixa (Minimo de Alta (Coberto pelo
pessoas fisicas 90 dias) FGC)
LCA RS 5000,00 Isenta para Baixa (Minimo de Alta (Coberto pelo

pessoas fisicas

90 dias)

FGC)

Letra de Cambio

Varia de acordo
com o emissor

Regressiva (IR e
|OF)

Baixa (Apenas no
vencimento)

Alta (Coberto pelo
FGC)

CRI Varia de acordo Regressiva (IR e Baixa (Apenas no Média (Depende
com o emissor IOF) vencimento) do emissor)

CRA Varia de acordo Regressiva (IR e Baixa (Apenas no Média (Depende
com o emissor IOF) vencimento) do emissor)

Debéntures Varia de acordo Regressiva (IR e Baixa (Apenas no Média (Depende

com o emissor

IOF)

vencimento)

do emissor)

Fundos de Renda
Fixa

RS 100,00

Regressiva (Come-
cotas e IOF)

Alta (Liquidez
diaria)

Alta ou média
(Depende do
fundo)
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Conclusao

A renda fixa pode ser uma boa opc¢ao de
investimento para todo tipo de investidor, sobretudo
para quem esta comec¢ando no mercado e deseja
aumentar capital.

No entanto, antes de fazer uma aplicacao o
investidor deve estar atento sobre questdes que
incluem, remunerac¢ao do titulo, garantia, imposto de
renda, prazo de vencimento e liquidez. Além disso, é
importante estar ciente sobre as condi¢des do
emissor, seja o titulo garantido ou nao pelo FGC.

Estudar sobre os titulos permite que o investidor
consigo escolher aqueles que melhor se encaixam no
seu perfil e objetivos de maneira que os
investimentos sejam mais seguros e eficientes.
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